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1. GIRIS

Research Article

Vietnam’da Siirekli Gelir Hipotezi Gecerli mi? Dogrusal Olmayan Birim Kék
Testlerinden Yeni Kanitlar *

Does The Permanent Income Hypothesis Hold in Vietham? New Evidence From
Nonlinear Unit Root Tests

Sefa Ozbek *

1 Dog. Dr., Tarsus Universitesi, Uygulamali Bilimler Fakiiltesi, Giimriik Isletme Béliimii, Mersin, Tiirkiye

OZET

Vietnam, son donemlerde yiiksek ekonomik biiylime performansi ile dikkat g¢ekmektedir. 2011-2020
doneminde yillik ortalama %6,0 oraninda bilyliyen Vietnam, son zamanlarda Asya'nin en hizli biiyiiyen
ekonomileri arasinda yer almistir. Bu caligsmada siirekli gelir hipotezinin gegerliligi Vietnam ekonomisi
icin arastirilmaktadir. Bu kapsamda Vietnam’da ekonomik birimlerin ortalama tiikketim egiliminin uzun
donemde istikrarli olup olmadigi incelenmektedir. 1970-2019 o6rneklem doéneminden yararlanilan
caligmada ilk olarak Harvey ve Leybourne (2007) dogrusallik testi yapilmustir. Birim kok siireciise
geleneksel (ADF ve PP) ve dogrusal olmayan (Leybourne vd. (1998), Harvey ve Mills (2002) ve Hepsag
(2021)) birim kok testleri ile arastirilmigtir. Calismada satin alma giicli paritesi cinsinden hane halki
tiiketiminin, ¢ikt1 yontemiyle hesaplanan GSYIH’deki pay: serisinden yararlanilmistir. Caligma bulgulari
farkl giigteki birim kok testlerine gore sonuglarin farklilastigini gostermistir. Bu sonug farkl giigteki birim
kok testlerinin 6nemli politika ayrimlarina sebep olabilecegini gostermesi agisindan literatiire katki
sunacaktir. Elde edilen bulgularm uzun dénemde uygulanan iktisat politikalarinin etkinligi tartismalarina
katki sunacagi degerlendirilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Siirekli Gelir Hipotezi, Dogrusal Olmayan Birim Kok Testleri, Vietnam.

ABSTRACT

Vietnam has recently attracted attention with its high economic growth performance. Growing at an
average annual rate of 6.0% in the 2011-2020 period, Vietnam has recently become one of the fastest
growing economies in Asia. In this study, the validity of the permanent income hypothesis is investigated
for the Vietnamese economy. In this context, it is examined whether the average consumption tendency of
economic agents in Vietnam is stable in the long run. The study utilizes the sample period of 1970-2019
and firstly conducts the Harvey and Leybourne (2007) linearity test. The unit root process is investigated
with conventional (ADF and PP) and nonlinear (Leybourne et al. (1998), Harvey and Mills (2002) and
Hepsag (2021)) unit root tests. In this study, the series of the share of household consumption in GDP
calculated by the output method in purchasing power parity terms is utilized. Study findings showed that
the results differ according to unit root tests of different strengths. This result will contribute to the
literature by showing that unit root tests of different strengths can cause important policy differences. It is
evaluated that the findings obtained will contribute to the discussions on the effectiveness of economic
policies implemented in the long term.

Keywords: Permanent Income Hypothesis, Nonlinear Unit Root Tests, Vietnam.

Makroekonomik hedeflerin siirdiiriilebilirligi i¢in ekonomik biiyiime kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi dnemlidir.
Politika yapicilar s6z konusu hedeflere yonelik olarak i¢ ve dis dengeyi gozetmektedir. Bu baglamda i¢ talep
yonelimini artirmak icin ihracata yonelik kalkinma planlarina odaklanilmaya baslanmustir. I¢ talepte meydana
gelen artiglar diger bir ifadeyle artan tiiketim harcamalari, ekonomiyi canlandirmada disa doniik politikalardan
daha etkin olabilmektedir (Arapova, 2018). Diger yandan ekonominin yavasladigi donemlerde artan tiiketici
harcamalarinin ekonomiye olumlu katki sunan en etkin iktisat politikalar1 arasinda oldugu belirtilmektedir
(Okwu vd., 2020). Bir¢ok iilkede toplam harcamalarin yaklasik %70'ini olusturan tiikketim, ayni zamanda
ekonomik bilylimenin de temel bilesenini olusturmaktadir (Bahmani-Oskooee ve Nayeri, 2020; Ezeji ve Ajudua,
2015). Bu durum ekonomik biiyiime hedeflerinin siirdiiriilebilirligi agisindan tiiketimin dnemini gostermektedir.

Diinyanin ilk on ekonomisi incelendiginde 2023 yili itibariyle ABD’nin ilk sirada yer aldigi goriilmektedir.
Ikinci sirada Cin, {igiincii sirada ise Almanya yer almaktadir. Tlgili iilkelerde kisisel tiikketim harcamalarinin
GSYIH’ye oran1 (C/Y) sirasiyla %68; %37 ve %51 oldugu goériilmektedir. Diger iilkeler ise sirastyla Japonya
(%55), Hindistan (%61), Birlesik Krallik (%62), Fransa (%53), Italya (%60), Brezilya (%63) ve Kanada (%54)
seklindedir. Bu siralamalar ve oranlar, tiiketim harcamalarinin GSYIH igerisindeki en 6nemli bilesen olarak 6ne
ciktigini belirtmektedir (United Nations, 2024).

Bu caligmaya konu alan Vietnam, planli ekonomiden piyasa ekonomisine gegcis stratejisiyle birlikte 6nemli
yapisal doniisiimler gergeklestirmistir. Uluslararasi ticaret ve iktisadi faaliyetlerin Asya’ya yonelmesi ile birlikte
Vietnam onemli biiyiime performansi sergilemistir. 30 y1l once diinyanin en fakir iilkeleri arasmda yer alan
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Vietnam, giiniimiizde diisiik orta gelirli bir {ilke konumundadir (WDI, 2024). Vietnam, 2022 yil1 verilerine gore
409 milyar dolarlik ekonomisiyle diinyanin en biiyiik 38. iilkesidir. Gelecek projeksiyonlar1 ise 2028 yilinda
Vietnam’in diinyanin ilk 20 ekonomisi arasinda yer alacagi seklindedir. 2026 yilinda Asya’da Tayland’1 gegerek
Cin’in ardindan ikinci siraya yerlesecegi tahmin edilen Vietnam’in, 2028 yilina gelindiginde 2.21 trilyon dolar
biiyiikliiglinde bir ekonomi haline gelecegi ongoriilmektedir (IMF, 2024). Vietnam’a ait ekonomi gdstergeler
Tablo 1°de gosterilmektedir.

Tablo 1: Vietnam’a Ait Bazi Ekonomik Gdstergeler (2020-2028%*)
Gostergeler 2020 2021 2022 2023 2024* | 2025* | 2026* | 2027* | 2028*
GSYIH (Cari Fiyatlar) (milyar $) 342,94 | 369,74 | 406,45 | 469,62 | 517,64 | 569,15 | 624,4 | 682,85 | 657,28
GSYIH Buylm(l:/o()Sablt Fiyatlar) 29 26 8 47 5.8 6.9 6.8 6.8 6.8
Kisi Bagina Diisen Milli Gelir (Cari
Fiyatlar) ($)
Tiiketici Fiyat Enflasyonu
(Ortalama, %) 3,2 1,8 3,2 3,4 34 34 3,4 34 34
Cari Islemler Dengesinin

3514 3753 4087 4316 4 636 5037 | 5429 5840 6 281

GSYiH'ye Orani (%) 4.4 -2,2 -0,3 0,2 0,7 0,8 1,1 1,1 1,1
Issizlik Oram (%) 25 3,2 2,3 2,1 2,1 2 2 2 1,9
Niifus (milyon) 97,6 98,5 99,5 100,4 101,3 102,2 103 103,8 104,6

Kaynak: T.C. Ticaret Bakanligi, 2024; IMF, 2024. *: Tahmini verileri belirtmektedir.

Tablo 1 incelendiginde Vietnam’da niifusun diizenli bigcimde arttig1 ve issizlik oranimin diisiikk seyrettigi
gorlilmektedir. Diger makroekonomik gostergeler agisindan da olumlu seyrin korundugu ve gelecek yillarda
ilgili gostergelerin olumlu yonde seyir alacagi tespit edilmektedir.

Vietnam agisindan gerek IMF tahminleri gerekse son donemde gergeklestirilen ekonomik performans Asya’da
onemli potansiyelin sinyallerini vermektedir. Vietnam’in elde ettigi biiyiime performansinin siirdiiriilebilirligi
onemli bir arastirma konusu olmaktadir. Diinya genelinde GSYIH’ye katki agisindan tiiketim harcamalarinin
onemi ciddi boyutlardadir. Oyle ki bu oranlar Birlesmis Milletler verilerine gore gelismis iilkelerde %50’nin
iizerindedir. Ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilirligi agisindan tiiketim harcamalarinin oran1 énemli bilgiler
icerebilmektedir. Sekil 1’de 1970-2022 &rneklem doneminde Vietnam’da tiiketim harcamalarinin GSYIH
icindeki payna ait bilgiler yer almaktadir.
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Sekil 1: Vietnam’da Tiiketim Harcamalarmin GSYTH Igerisindeki Pay1 (%), (United Nations, 2024)

Sekil 1°de 199011 yillar ile birlikte C/Y nin diisiis trendin de oldugu gozlenmektedir. Orneklem déneminin basi
olan 1970 yilinda %90 seviyesinde olan C/Y, 1990 yil1 itibariyle %89.6 oranina diigmiistiir. Bu oranin 2008
yilinda %65.8 ve 2022 yili itibariyle ise %54.9 oldugu goriilmektedir. Sekil 1’de Vietnam’da yillar itibariyle
GSYIH’nin sadece tiiketim harcamalarindan diger bilesenlere dogru kaydig1 anlasilmaktadar.

Vietnam ekonomisi dogal kaynaklar ve tarim diriinleri ihracatindan ciddi bi¢imde yararlanan bir {ilkedir.
2008’den itibaren bilgi teknolojisi donanim ihracatinda énemli adimlar atmistir. Son dénem gerceklestirilen
pozitif bliyiime oranindan da anlasilacagi gibi Vietnam’da ihracat, i¢ talep ve imalat sektoriindeki biiylime
nedeniyle genisleme devam etmektedir.

Tiiketim harcamalarinin istikrarli olup olmadigi bilgisi, Vietnam ekonomisinin makroekonomik istikrari
acisindan onemli politika sonuglari sunabilecektir. Fisher (1930) tarafindan ortaya atilan Zamanlar Arasi
Tiiketim Se¢imi Hipotezi, bu ¢alismalarin temelini olusturmaktadir. Fisher (1930), iktisadi birimlerin reel faiz
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oranini dikkate alarak donemler arasi tiikketimde tercih yaptigimi ileri siirmektedir. Boylece iktisadi birimler
tilketim harcamalar istikrarli olmaktadir. Keynes (1936)’da Mutlak Gelir Hipotezini ortaya koymustur. Bu
hipotez tiiketimin psikolojik yasasi olarak da bilinmektedir. Bu yasaya gore gelirdeki artis tiiketimi
artirmaktadir. Genel olarak gelir artigi, tiikketimdeki artistan daha fazla gergeklesmektedir. Diger bir ifadeyle
marjinal tiiketim oranmi O ile 1 arasindaki bir oranda olmaktadir. Keynes (1936)’nin ortaya attigi mutlak gelir
hipotezine ek olarak Duesenberry (1949), Goreceli Gelir Hipotezini ileri siirmiistiir. Duesenberry (1949)’a gore
bir kisinin tiiketim aligkanliklari, ¢evresindekilerin tiiketim kaliplarina ve gérece olarak gecmiste elde ettigi en
yiikksek gelir seviyesine baglidir. Diger bir ifadeyle tiiketim kaliplart genellikle sosyal olarak birbirine
bagimhidir. Friedman (1957)’de ise Siirekli Gelir Hipotezini (SGH), Ando ve Modigliani (1963) Yasam Boyu
Gelir Hipotezini 6nermistir. S6z konusu hipotezler, mevcut gelirin ve hane halkinin gelecekteki gelirinin hane
halkinin tiiketim harcamalarin1 etkiledigini savunmaktadir (Wang vd., 2024). Friedman ile Ando ve
Modigliani’nin hipotezleri zamanlar arasi tercih modelinden hareket etmektedir. Her iki hipotezde tiiketim
diizlestirmesi lizerinde durmaktadir. Zira bu durum, cari gelirde ya da yasam boyu gelirde meydana gelen
artislarin, ekonomik ajanlarin donemler arasi tiikketim tercihlerini etkileyecegi fikrine dayanmaktadir (Ceylan ve
Karaagac, 2019).

Bu ¢alismada SGH’nin gecerliligi geleneksel birim kok testlerinin yaninda dogrusal olmayan birim kok testleri
ile de sinanmaktadir. Calismada kullanilan giincel veriler ve cesitli gii¢ 6zelliklerine sahip ampirik yontemlerin
kullanilmasi ¢aligmanin ilk 6zgilin yoniinii olusturmaktadir. Calismanin diger 6zgiin yoni ise son donemde
onemli ekonomik biiylime performansi gosteren Vietnam ekonomisinin incelenmesidir. Vietnam’a iliskin olarak
bu calismada kullanilan yontem ve doneme iliskin daha 6nce yapilan bir ¢aligmaya rastlanmamustir. Ayrica
cesitli uluslararasi raporlarda yakin gelecekte diinyanin en biiyilk 20 ekonomisi arasinda yer almasi beklenen
Vietnam’in  siirdiiriilebilir biiylimesi ac¢isindan da siirekli gelir hipotezinin 6n bilgi sunacagi
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla bu sebepler gbz oniine alindiginda bu calismanin literatiire katki sunacagi
diisiiniilmektedir. Ikinci béliimde konu ile ilgili daha 6nce yapilan ¢alismalara yer verilmektedir. Ugiincii ve
dordiincii boliimde ise sirasiyla veri seti, yontem ortaya konularak ekonometrik sonuglar verilmektedir. Son
bolimde ise ekonometrik sonuglara dayali degerlendirmeler ile politika oOnerileri siralanarak c¢alisma
sonlandirilmaktadir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

SGH’nin gegerliligine iliskin literatiirde gesitli ekonometrik yontemler kullanilmaktadir. SGH’nin gegerliligine
yonelik olarak panel veri ya da zaman serisi yontemlerine siklikla bagvuruldugu goriilmektedir. S6z konusu
yontemlerden ise es biitlinlesme analizleri ya da birim kok testlerinin yapildig: tespit edilmektedir. Tablo 2’de
SGH’ne yonelik daha dnce yapilan ¢aligmalar 6zetlenmektedir.

Tablo 2: SGH’ne Yonelik Giincel Literatiir Ozeti

Yazar(lar) Ulke/Dénem Ekonometrik Yontem Sonu¢
Fallahi (2012) 23 OECD Ulkesi/1950-2007 Birim Kok SGH gegersizdir.
14 Gegis Ekonomisi/
1991:Q1-2009:Q4; 1992:Q1-
Baykara ve Telatar (2012) 2009:Q4; 1993:Q1-2009:Q4; Birim Kok SGH gegerlidir.
1994:Q1-2009:Q4; 1995:Q1-
2009:Q4; 1997:Q1-2009:Q4
24 OECD Ulkesi ve OECD Genel olarak SGH
Cerrato vd. (2013) Uyesi Olmayan 33 Ulke/ Panel Birim Kok .
1951-2003 gecersizdir.
Elmi ve Ranjbar (2013) 16 OECD Ulkesi/1960-2010 Panel Birim Kok Genel olarak SGH gecerlidir.
Gozgor (2013) 1 II\JA]?(Q(S?/Z];Z;) g igzu()/sz rgupa Panel Birim Kok Genel olarak SGH gegerlidir.
Yilanct vd. (2013) ? Guneyf&gél_?oslyg Ulkesi/ Panel Birim K6k SGH gegerlidir.
Kargi (2014) Tiirkiye/ 2004-2012 Esbiitiinlesme SGH gegerlidir.
Aras (2014) Tiirkiye/ 1998-2010 EKK SGH gegerlidir.
Ari ve Ozcan (2015) Tiirkiye/ 1955-2010 Birim Kok Genel olarak SGH
gecersizdir.
Chen ve Xie (2015) 20 OECD Ulkesi/ 1950-2010 Birim Kok SGH gegerlidir.
Khan vd. (2015) G7 Ulkeleri ve Cin/ 1985-2013 Esbiitiinlesme SGH gecersizdir.
Solarin (2017) 10 ASEAN Ulkesi/ 1970-2015 Birim Kok SGH gecersizdir.
Avustralya, Giiney Kore, Yeni
Ahmed vd. (2017) Zelanda ve Singapur / Esbiitiinlesme SGH gegersizdir.
1971-2013
Sivri ve Seven (2017) Tiirkiye/1987:Q1-2017:Q1 Birim Kok Genel olarak SGH gecerlidir.
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Ceylan ve Karaagag (2019) Tiirkiye/ 1950-2014 Birim Kok SGH gecerlidir.
Bilik ve K&k (2020) Sur‘zgrﬂlﬁ‘gié ?5%8133%17 Panel Veri SGH gecerlidir.
Ozbek (2021) Tiirkiye/ 1950-2017 Birim Kok SGH gecersizdir.

Bisset ve Tenaw (2022) Etiyopya/ 1999:Q1-2019:Q4 Esbiitiinlesme SGH gegerlidir.
Malik ve Igbal (2023) Pakistan ve ABD/ 1973-2015 Esbiitiinlesme SGH gegerlidir.
Wang vd. (2024) G7 Ulkeleri/ 1991:Q1-2021:Q4 Esbiitiinlesme SGH gegersizdir.

Tablo 2’de verilen literatiir arastirmalari, kullanilan yontem, iilke ve doneme iliskin farkli bulgularin oldugunu
gostermistir. Ozellikle istatistiksel analizlerin gelismesi ve veri setinin genislemesi sonuglarda farkliliklara
sebep olmaktadir. Bu baglamda SGH’nin gecerliliginin tespitinde farkli giicteki ampirik yoOntemlerin
kullanilmasinin O6nemini ortaya koymaktadir. Literatiir arastirmasi sonucunda hem Vietnam ekonomisine
yonelik bir ¢alismanin bulunmamasi hem de geleneksel ve giincel birim kok testlerinin bir arada kullanilmast ile
literatiire destek sunulmas1 beklenmektedir

3. EKONOMETRIK ANALIZ

Bu boliimde ilk olarak kullanilan veri seti tanitilacaktir. Sonrasinda veri setine ait tanisal istatistiklere yer
verilecektir. Kullanilan metodoloji 6zetlenerek, ekonometrik bulgular ortaya konulacaktir.

3.1 Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Ekonometrik analizde Vietnam ekonomisine ait 1970-2019 donemindeki satin alma giicii paritesi cinsinden
hane halki tiiketiminin GSYIH’deki pay1 (APC) verisinden yararlanilmaktadir. APC verileri Birlesmis Milletler
veri tabanindan elde edilmistir. Tablo 3’te ilgili degiskene ait tanimlayici istatistikler yer almaktadir.

Tablo 3: APC Degiskenine Ait Tanimlayici Istatistikler

Ortalama 0.728708
Medyan 0.719159
Maksimum 0.930685
Minimum 0.557841
Std.Sapma 0.098950
Carpikhik 0.118536
Basikhik 1.996537
Jarque-Bera 2.214877
Olasihik 0.330404
Toplam 36.43542
Hata Kareleri Toplami 0.479768
Gozlem 50

Tablo 3 bulgularina gére APC serisi yaklagik 0.73 ortalamaya sahiptir. Standart sapmanin yaklasik 0.1 oldugu
tespit edilmistir. Gozlem sayisinin 50 oldugu APC degiskeninin normal dagilim sergiledigi gozlenmektedir

Caligmanin 6zgiin yoniinii olusturan en Onemli etmenlerden birisi farkli Ozelliklere sahip olan birim kok
testleridir. Geleneksel birim kok testleri ve dogrusal olmayan birim kok test sonuglari bir arada kullanilmaktadir.
ADF birim kok testi, DF birim kok testinin genisletilmis halidir. Dickey ve Fuller (1979) tarafindan ortaya
konulan DF birim kok testi zaman serisinin birinci dereceden otoregresif AR (1) karakteristigini benimsedigini
belirtmislerdir. DF testi;

Yo =pYi1te €Y
seklinde gosterilmektedir. (1) denkleminde Y;_4 serisinin birim kdk siirece sahip olup olmadigi

Hy = Ipl= 1 (2)

H =|pl<1 3)

hipotezleri ile sinanmaktadir. (2) hipotezinin reddedilememesi durumunda birim kok siirecin varligi sonucuna
ulasilmaktadir. (3)’iin reddedilememesi durumunda ise duraganligin gegerliligi elde edilmektedir. Burada elde
edilen DF test istatistigi ile MacKinnon kritik degerlerinden kii¢iik oldugu durumunda serinin birim kok siireg
icerdigi anlagilmaktadir. Dickey ve Fuller (1981) calismasinda ise otokorelasyon sorununu ¢ézmek i¢in bagimli
degiskenin gecikmeli degerleri denkleme eklemistir. DF (1981) onerisine ortalama ve trendin dahil edilmesiyle
genisletilmis DF testi yapilabilmektedir. Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen PP birim kdk testi ise
DF yaklagimlarinda bulunan hata teriminin 6zdes ve birbirinden bagimsiz oldugu varsayimini esnetmistir.
Otokorelasyon sorununa karsi test direncini artirmak i¢cin DF (1981) tarafindan modele bagimli degiskenin
gecikmeleri eklenmistir.
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Geleneksel ekonometrik yaklasimlarda genellikle dogrusallik varsayimi altinda tahminler yapilmaktadir. Bu
durum dogrusal modellerin tahmini ve yorumlanmasi1 asamalarinda sagladigi kolayliklardan dolay1
kaynaklanabilmektedir. Ancak istatistiksel tahmin yOntemlerinin gelismesi ile birlikte ekonometrik
arastirmalarda dogrusal olmayan modeller 6ne ¢ikmaya baglamistir. Leybourne vd. (LNV) (1998) tarafindan
Onerilen dogrusal olmayan birim kok testinde gecis fonksiyonu lojistik fonksiyon temeline dayanmaktadir.
LNV’de ii¢ farkl1 model araciligiyla birim kok siire¢ arastirilmaktadir. Bunlar:

Model A:
Ve = a1 + axS5:(y, 7) +v; €))
Model B:
Ve = ap + Byt + axS(y, ©) + v, 5)
Model C:
Ve = ag + Byt + aS(y, 1) + BotSe(y, 1) + v, (6)

seklindedir. Tiim modellerde v, sifir ortalamali [(0) siirecini belirtmektedir. T 6rneklem boyutunu
gostermektedir. y rejimler arasi gecisin hizint kontrol eden parametredir ve 0 ile 1 arasi degerler alabilmektedir.
Sifira yakin degerler rejimler aras1 yumusak gecisin yavas ve kademeli oldugunu belirtirken, bire yakin degerler
ise yumusak gecisin hizli ve ani oldugunu gostermektedir. S;(y, ) ile lojistik fonksiyonun kapali formunu
belirtilmektedir. Bu fonksiyon (7)’de gosterilmektedir.

St(y' T):
[1+ exp{—y(t —tT)}]™* (7)

LNV birim kdk testinde, tiim modellerde sifir hipotez birim koékiin varlig: {izerine kurulmaktadir. LNV birim
kok testindeki modeller ise 6zetle Model A: Sabitte 1 yumusak kirilmayi, Model B: Deterministik trend altinda
sabitte 1 yumusak kirilmayi, Model C: Hem sabit ve hem trendde 1 yumusak kirilmayi belirtmektedir.

Harvey ve Mills (HM) (2002)’de serilerde birden fazla yapisal degisikligin olabilecegini belirtmis ve LNV
(1998)’in 2 yumusak gegisli versiyonunu Onermistir. HM (2002)’de LNV (1998)’e ek olarak tiim modellere
ilave bir yumusak ge¢is fonksiyonu eklenmistir. Yani LNV’de yer alan ii¢ modele de S,:(y,t) fonksiyonu
eklenmigstir. HM (2002) testinde de tiim modellere iliskin sifir hipotez birim kokiin varlig1 lizerine kurulmaktadir.
HM birim kok testindeki modeller ise 6zetle Model A: Sabitte 2 yumusak kirilmayi, Model B: Deterministik
trend altinda sabitte 2 yumusak kirilmayi, Model C: Hem sabit ve hem trendde 2 yumusak kirilmay1
belirtmektedir. Hepsag (2021) calismasinda yumusak yapisal kirilma lojistik yumusak gegis fonksiyonu ile
modellenirken, dogrusal olmayan form ESTAR siireci ile modellenmektedir. Bu testte LNV (1998) ¢aligmasi
takip edilmistir. Testte lojistik yumusak gegis modellerinden yararlanilmaktadir.

Hepsag (2021)’de iki asamali1 bir tahmin yontemi izlenmektedir. Birinci adimda {i¢ modele dogrusal olmayan en
kiigiik kareler yontemi uygulanir ve hata terimleri bulunur. Diger sathada ise elde edilen hata terimlerinin
ESTAR siireci izledigi varsayilmaktadir. Bu varsayimlar altinda modelle birinci dereceden Taylor agilimi
uygulanarak test regresyonu en kiiciik kareler yontemi ile tekrar tahmin edilmektedir. Burada sifir hipotez birim
kokiin varligini, alternatif hipotez ise yumusak kirilmalt ESTAR duraganligi belirtmektedir. Elde edilen test
istatistiklerinin mukayese edilecegi kritik degerler Hepsag (2021)’de bulunmaktadir

3.2. Ekonometrik Bulgular

Bu kisimda APC serisine ilk olarak Harvey ve Leybourne (2007) tarafindan 6nerilen dogrusallik testi sonuclari

verilecektir. S6z konusu test ile APC’nin dogrusal ya da dogrusal olmadigina karar verilecektir. Tablo 4’te

dogrusallik test bulgular1 yer almaktadir.

Tablo 4: Harvey ve Leybourne (2007) Dogrusallik Testi

Degisken F istatistigi | Kritik Deger
APC 8.06 7.77944034

Tablo 4 bulgularina gére APC degiskenine ait F test istatistigi 8.06’dir. Bu deger 7.78 olarak hesaplanan kritik
degerden biiyiiktiir. Dolayisiyla dogrusallik testine ait bos hipotez reddedilmektedir. Dolayisiyla APC serisinin
%10 anlam seviyesinde dogrusal olmayan bir yap1 sergiledigi anlasilmaktadir. Bu durum APC serisinin birim
kok siireci aragtirmasinda dogrusal olmayan birim kok testlerinin kullanilabilecegini gostermektedir.

Tablo 5’te ADF ve PP birim kdk test bulgular verilmektedir.
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Tablo 5: Geleneksel Birim Kok Testleri

ADF PP
- .- . Sabitli - .
Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model Model Sabitli ve Trendli Model
APC -1.417470 -1.457249 1.264694 -1.391003

Not: ADF birim kok testi i¢in sabitli modelde %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde kritik degerler sirastyla -3.574446; -2.923780 ve -2.599925°dir. Sabitli
ve trendli modelde bu siralama -4.161144; -3.506374 ve -3.183002’dir. ADF birim kok testinde Schwarz bilgi kriteri kullanilmistir. PP birim kok testi
i¢in sabitli modelde %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde kritik degerler sirasiyla -3.571310; -2.922449 ve -2.599224°diir. Sabitli ve trendli modelde bu
siralama -4.156734; -3.504330 ve -3.181826’dur.

Tablo 5 bulgulari, geleneksel birim testleri olan ADF ve PP’ye gore APC serisinin %1 anlamlilik diizeyinde sifir
hipotezin reddedilemedigini ortaya koymustur. Diger bir ifadeyle APC serisi diizeyde hem sabitli hem de sabitli
ve trendli modelde birim kok siirece sahiptir. Tablo 6’da dogrusal olmayan birim kok test bulgulara yer
verilmektedir.

Tablo 6: Dogrusal Olmayan Test Bulgular

Tek Kirilma Leybourne vd. (1998) (LNV) Birim Kok Testi
Uygun .
Hesaplanan ; Kirilma Tablo Degeri
APC T Testistatistii~ CCOK™€  Tarihi  (%10; %5: %1) Sonug
Uzunlugu
Model A 50 -1.99635 0 199 4009 -4363;-  Birim Kok
5.095 vardir.
Model B 50 -4.17887 0 199 ~ 46365083~ Birim Kok
5.770 vardir.
Model C 50 -4.14301 0 1997 ~ 49905395~ Birim Kok
6.135 vardir.
iki Kirilma Harvey ve Mills (2002) (HM) Birim Kok Testi
Uygun .
Hesaplanan : Kirilma Tablo Degeri
APC T Test istatistisi CCOK™  Tarihleri  (%10; %5; %1) Sonug
Uzunlugu
1991- -5.33; -5.73; - Birim Kok
Model A 50 -2.79505 0 1992 6.49 vardir.
1985- -6.07; -6.48; - Birim Kok
Model B 50 -5.90172 1 1988 737 vardir.
Model C 1980- -6.74; -7.16; - Birim Kok
50 ~4.39838 0 1993 8.14 vardir.
Hepsag (2021) Birim Kok Testi
APC T Hesaplanan Glé():/?kunQe Kirilma Tablo Degeri Sonu
Test Istatistigi ! Tarihi (%10; %5; %1) ¢
Uzunlugu
APC
) ) yumusak
Model A 50 0.77884 0 1996 O aod%  animal
' ESTAR
duragandir.
APC
. . yumusak
Model B 50 22.16144 0 1996 10'82;’21552'619’ kirilmalt
' ESTAR
duragandir.
APC
. . yumusak
Model C 50 20.62890 0 1097 POA% AN animal
' ESTAR
duragandir.

1

Not: Max gecikme sayis1 Schwert (1989) tarafindan Onerilen 12 * (1%); formiilii ile belirlenmistir. Uygun gecikme uzunluklarini tespitinde Akaiki

kriteri kullanilmustir.

Tablo 6 bulgulan incelendiginde dogrusal olmayan birim kok testlerinden LNV ve HM’ye gore birim kdkiin
varlig1 tespit edilmektedir. Diger bir ifadeyle SGH’nin gegerli olmadigi sonucuna ulasilmaktadir. Ancak Tablo
6’da belirtilen ve diger testlere gore ustiinligli ispatlanan Hepsag (2021) sonuglari yumusak kirilmali
duraganlhigin varligimi ortaya koymustur. Bu sonug, Vietnam ekonomisinde SGH’nin gecerliligini ortaya
koymaktadir.

Open Access Refereed E-Journal & Indexed & Puplishing ideastudies.com ideastudiesjournal@gmail.com

119


mailto:ideastudiesjournal@gmail.com

International Journal of Disciplines Economics & Administrative Sciences Studies AUGUST 2024 Vol:10 Issue:4

4. SONUC VE ONERILER

Iktisat yazininda ekonomik bilyiime her zaman en popiiler konular arasinda yer almaktadir. Ancak biiyiimenin
stirdiiriilebilirligi daha 6nemli bir hedef haline gelmistir. Bu perspektif, biiyiime kaynaklarinin énemini ortaya
koymaktadir. Siirekli gelir hipotezinin gegerli ya da gecersiz olmasi da bu baglamda ciddi 6n bilgiler
sunabilmektedir. Bu baglamda GSYIH igerisinde en biiyiik paya sahip olan tiiketim harcamalarmin istikrarinimn
tespiti Onemli goriilmektedir. Vietnam ekonomisinin son donemde gergeklestirdigi ekonomik biiyiime
performansi ve gelecek tahminleri goz oniine alindiginda SGH’nin gecerli olup olmadiginin tespiti dnemli
olmaktadir. Bu ¢aligmada Vietnam ekonomisine yonelik olarak SGH’nin gegerliligi ¢esitli birim kok testleri ile
aragtirlmistir. Orneklem donemi olarak 1970-2019 segilmis, geleneksel ve dogrusal olmayan birim kok
testlerinden yararlanilmistir. Calismada geleneksel birim kok testleri olan ADF ve PP’ye gére SGH’nin gegerli
olmadig1 sonucu elde edilmistir. Geleneksel birim kok testlerine kiyasla daha giiclii testler olan dogrusal
olmayan birim kok testlerinin kullanilabilmesi i¢in yapilan Harvey ve Leybourne (2007) testine gore APC
serisinin dogrusal olmayan yapida oldugu anlasilmistir. Dogrusal olmayan birim kok test bulgular1 ise Hepsag
(2021) birim kok testi haricinde birim kok siirecin varligini ortaya koymustur. Ancak Hepsag (2021) tarafindan
Onerilen birim kok testinin hem geleneksel hem de bu ¢aligmada kullanilan birim kok testlerinden daha giiglii
oldugu gb6z oniine alindiginda SGH’nin gegerli oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bu sonug ilk olarak farkl
giicteki birim kok testlerinin 6nemli politika ayrimlarina sebep olabilecegini gostermesi agisindan literatiire
katki sunacaktir. Diger énemli nokta ise Vietnam ekonomisine yoneliktir. APC serisinin birim kok siireg
icermemesi ekonomilerde olusan igsel ya da digsal soklarin veya politika degisikliklerinin etkilerinin uzun
donemde gecici olmadigini gostermektedir. Politika yapicilar agisindan APC’nin birim kok igermemesi, uzun
donemde uygulanan iktisat politikalarinin etkili olmamasi sonucunu da yaratmaktadir. SGH’nin gecerliligi ile
tiketim harcamalarinin istikrarli olmasi, ekonomilerde yasanan devrevi dalgalanmalarin kaynaginin tiikketim
harcamalar1 olmayacagi anlamini tagimaktadir. Dolayisiyla Vietnam ekonomisinde meydana gelen/gelebilecek
devrevi dalgalanmalarin nedeninin tiiketim harcamalar1 olmadig1 anlasilmaktadir. Bu sonug, bu dalgalanmalarin
GSYIH’nin diger bilesenlerinden kaynakli olabilecegini gostermektedir. Yatirim harcamalar1 bu bilesenlerden
birisi olabilir. Bu durum Keynes tarafindan girisimcilerin iggiidiisel davraniglar ile agiklanmustir. Vietnam
ekonomisinin gelisimi ve gelecege yonelik olumlu seyri gz oniine alindiginda SGH’nin gegerliligine yonelik
politikalara 6nem verilmesi gerekmektedir. Bu baglamda ekonomide ki durgunluk ya da canlilik donemlerinde
tiiketim harcamalarindan daha ¢ok diger bilesenler {izerinde iktisat politikalarinin uygulanmasinin etkin olacagi
degerlendirilmelidir. Bu ¢aligsmayi izleyen arastirmalarda Asya’da yiikselen diger {ilkelere yonelik arastirmalar
yapilabilir. Boylece ilgili ekonomilerde siirdiiriilebilirligin hangi iktisat politikalariyla saglanabilecegi ortaya
konulabilir.
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