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OZET

Hem devlet hem o6zel isletmeler agisindan yiiksek getiri kaynagi olarak goriilen Turizm sektorii, kazang icin avantaj olarak
goriilmesinin yani sira muazzam istihdam olanaklar1 saglamaktadir. Ekonomik krizler, politik olaylar ve salgmn hastaliklari turizm
sektoriiniin hem yiiksek sezondaki hem de kis sezonundaki potansiyel faaliyetini olumsuz etkilemektedir. Covid-19 pandemi
slirecinin turizme etkisini ele alan bu ¢alismada ekonomik veriler ve araglar kullanarak Tiirkiye’de; hem ekonomik hem de istihdam
araci olarak goriilen turizm sektoriiniin ve ilgili sektorlerin istatistiksel verileri karsilastirilmistir. Ilk olarak analize turizm ile lgili 10
sektoriin getirileri ve beta katsayilart hesaplanarak, katsayr anlamliligi student- t testi ile denenmistir. Daha sonra ise pandemi oncesi
ve pandemi donemi incelenerek, gruplar arasinda bu donemler ile ilgili turizm gelirleri ve tesis doluluk oranlari gergek veriler
dayanak gosterilerek karsilasgtirilmistir. Calisma sonucu Istanbul borsasinda (BIST) islem goren turizm ve diger sektérlerin risk
diizeyi gostergesi olarak bilinen beta katsayisinin pandemi oncesi ve pandemi siirecinde 3>1 diizeyinde kalarak yiiksek risk seyrini
korudugu ve piyasanin geneline gore daha riskli oldugu, secilmis diger sektdrlerin de beta katsayisinin risk beyan ettigi anlagilmustir.
Hesaplanan beta katsayisinin anlamlili1 istatiksel olarak anlamli bulunmugtur (p<0.001). Pandemi dénemi 6ncesine kiyasla pandemi
stirecinde turizm gelirlerinin ciddi sekilde distiigii ve tesis doluluk oranlarmin da pandeminin ilk bir yilinda hizla diiserek diger
yildan toparlanmaya gittigi anlagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, Beta katsayis1, Turizm sektorii, BIST
ABSTRACT

The tourism sector, which is seen as a source of high income for both state and private enterprises, provides tremendous employment
opportunities as well as being seen as an advantage for earnings. Economic crises, political events and epidemics negatively affect
the potential activity of the tourism sector both in the high season and in the winter season. In this study, which deals with the impact
of the Covid-19 pandemic process on tourism, in Turkey by using economic data and tools; The statistical data of the tourism sector
and related sectors, which are seen as both an economic and employment tool, were compared. First, the returns and beta coefficients
of 10 tourism-related sectors were calculated and the coefficient significance was tested with the student t test. Afterwards, the pre-
pandemic and pandemic periods were examined, and the tourism revenues and facility occupancy rates related to these periods were
compared among the groups on the basis of real data. As a result of the study, the beta coefficient, which is known as the risk level
indicator of tourism and other sectors traded in the Istanbul stock market (BIST), remained at the level of p>1 before the pandemic
and during the pandemic period, maintaining its high risk course and being more risky than the market in general. it has been
understood. The significance of the calculated beta coefficient was found to be statistically significant (p<0.001). Compared to the
pre-pandemic period, it has been understood that tourism revenues have decreased seriously during the pandemic period and facility
occupancy rates have decreased rapidly in the first year of the pandemic and recovered from the next year.
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1. GIRIS

Turizm kavrami rahatlama ve tatil yapma maksadi ile yapilan seyahatlerin sonucunda ortaya g¢ikmuistir.
Turizmin gergeklesmesi i¢in gereken iki unsur tesis ve misafirdir. Misafirlerin turizmi canli tutabilmesi i¢in
sahip olmasi gereken en 6nemli iki unsuru ise tatil yapacak uygun zaman ve tatili karsilayacak maddi giictiir.
Turizm 1800 y1l1 6ncelerinde popiiler olmaya baglayip kita Avrupa’sinda siklikla gergeklestirilen bir kavram
halini almaya baslamistir. Turizme katilim igin gerekli sartlar ise Roma imparatorlugundan itibaren olugmaya
ve gelismeye baslanmustir. Imparatorlugun soylu aileleri ve senato iiyeleri, kendi islerini kolelere
yaptirdiklarindan dolay1 oldukga bos vakite sahiplerdi. Belirli donemlerde imparatorlugun diger yerlerini yaz
ve kis mevsimlerinde ziyaret ederek etkinliklere katilim gerceklestirirlerdi. Kole ve hizmetgiler bu turizm
faaliyetleri sirasinda farkl tilke ve Roma’nin uzak topraklarindan gelen turistlere hizmet vererek veya ticaret
ag1 olusturarak maddi yonden gelir saglamaktaydi. Ayni zamanda Orta ¢aglarda semavi dinlerden olan Islam
dininin kapsadig1 cografyalardan Mekke, Medine, Kerbela gibi kutsal bilinen sehirler yalniz dinsel agidan

1 Bu makale <*Covid-19 Pandemi Siirecinin Turizm Sektoriine Etkisi: Bist Sektérleri ile Karsilastirmah Bir inceleme' isimli yiiksek lisans tezinden
tiretilmistir.
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degil aym zamanda, ilim ve bilim i¢in de ziyaret edilerek bolgenin gelismesine katki sagliyordu (Pamir,
1997: 7-11).

Turizm sektoriinlin gelisimi Roma imparatorlugundan giiniimiize kadar uzanan siiregtir. Diinya bu siirecte
savaglar gormiig; bu savaslar sonucunda etkilenen ve metruk halini alan ara¢ ve geregler turizme katki
saglamak amaciyla kullanilmig ve belli siire¢ sonrasinda sergilenerek turizm sektoriiniin gelisimine 151k
olmustur. I. Diinya savasinda aktif kullanilan binek tasitlar ve II. Diinya savasinda kullanilan savas i¢in
iiretilen hava araclar1 savas sonrasinda sivil hayatta turizm endiistrisindeki yerini almistir (Akin ve digerleri,
2019: 19). Kiiresel bazda ele alindiginda ise diger tiim iilkeler gibi Tiirkiye’de de turizm sektorii 6nem arz
eden ve kazang saglayan bir sektdr olma 6zelligini korumaktadir (Kog, 2019: 54). Anadolu cografyasi
merkezi bir arazi oldugundan Asya ve Avrupa ve kara kita Afrika arasinda birlestirici koridor konumundan
dolayi gelisen ticaret aglari, 1950’li yillardan sonra turizmin énem ve anlamini ortaya koyan carpici bir unsur
olmustur. Ekonomik istikrar kararlarindan sonra ihracata dayali sanayilesme kavrami 6nem arz etmistir. Bu
politika degisikliginden sonra ana etkeni olarak Turizm alani etkili, hizl1 ve kazan¢l endiistri unvanini alarak
bu yonde yatirimlara agirlik verilmistir (Hepaktan ve Bayar, 2010: 139). 24 Ocak ekonomik kalkinma
kararlarinin alinmasiyla beraber yeni bir devir baglamig ve 1980 itibariyle Tiirkiye’ de turizm geliserek
ekonomik yonden hazineye katki saglamistir (Cimat &Bahar, 2003: 1-2). Ayni {lilke ekonomisinde kendinden
bagka bir¢ok sektorle senkronize olarak ortak projeler yaparak yeme- igme, konaklama ve diger isletmelere
de istihdam saglama o6zelligine sahip turizm sektdrii hem iilke bazinda ayn1 zamanda kiiresel ekonomide
emegin daha ¢ok etkin kullanildig1 bir endiistri olarak, yeri doldurulmayacak bir sektor olma 6zelligini elinde
bulundurarak 6nemini arz etmektedir (Altin ve Siislii, 2017: 33).

Ulkeler dis ticaret acigim kapatarak iilkeye daha fazla turist cekmek icin bir¢ok hizmet sektdriine yatirim
yapmay1 tesvik etmektedirler. Turizm sektdrii o sektorlerden biridir. Gelisimi ile uluslararasi diizeyde
konumlanan bu sektor beraberinde doviz girdisi saglamaktadir ve gelismis {iilkelerden gelismekte olan
iilkelere yatirimecr ve déviz akisi saglamaktadir (Arabaci, 2018: 107). Ulke smrlan igerisinde yer alan
bolgelerin gelismislik diizeyleri farkli oldugundan, gelisim standartlarini arttirmak ve diger bolgelerle olumlu
bir denge kurarak dengesizligi arttirmak amaciyla yapilan projelerde turizm en optimum c¢odziim olarak
goriliir ve etkin kullanilmaktadir (Kizildemir ve Sarusik, 2017: 39). Gelismis iilkelerle kiyasla gelismekte az
gelismis ve gelismekte olan devletler ekonomi kalkinma hamleleri igin doviz girdisine ihtiya¢ duyarlar.
Ithalat ve ihracatin gelisiminin en dnemli faktorii olan doviz rezervi yeterince olmayan iilkeler bu sektorleri
giiclendiremez ve gelistiremezler. Doviz girdisi saglamak amaciyla yapilan projelerde turizmi etkin sekilde
kullanirlar (Yiiksek, 2019: 40)

Globallesen diinyada siyasi olarak ideolojik rejimlerin aradan kalmasiyla bu rejim iginde yer alan devletlerin
ozgiirlesmesi ve diinyaya acilmasiyla turizm olgusu gelismis, ekonomik is birligi orgiitlerinin yaranmasi,
iilkeler arasinda sinirlarin kalkmasi turizm gereksinimini {ist kademelere tagimis, havacilik endiistrisinin
gelisimi ile giinlimiiz halini almistir. Turizm sektorii kirilgan bir yapiya sahip oldugundan ekonomik
krizlerden, salgin hastaliklarindan ve siyasi olaylardan etkilenmektedir. Covid-19 adi verilen ve
belirsizlikler i¢ere bir viriis Cin’ de ortaya ¢ikmis ve gok kisa bir zaman diliminde diinyay1 6riimcek avi gibi
sararak 230.805.582 insana farkli yollarla bulasmis ve 4,73 milyon insanin éliimiine neden olarak diinya
capinda acil durum/ pandemi ilan ettirmistir. Tim sektorleri durduran ve islemez hale getiren bu siirecin
kiiresel ekonomiye maliyeti siire¢ sonrasinda 8,1 trilyon dolar ile 15,8 trilyon dolar araliginda olacagi
beklenmektedir. Kendisinden 6nce olusan tiim viriislerden farkli olarak belirsizlik kavrami ile bagdasan
Covid-19’un en ¢ok zarar verdigi sektorler arasinda kendisinden baska 248 sektore etki ede bilen Turizm
sektorii de vardir. Turizm ekonomisine 2,1 trilyon $ zarar verdigi ve 75 milyona yakin insanin isini
kaybetmek tehlikesi ile yliz- ylize kaldig1 tahmin edilmektedir. Bu alanda iilkelerin isleyis sistemini durduran
durumun tim Onlemler basarili oldugu taktirde normale donme siiresi 5-7 yillik bir periyot oldugu
arastirmalarla sabittir.

2. GENEL BILGILER
2.1. Literatir

Acar (2020), DSO raporlarindan yararlanarak 31 Aralik 10 Mart donemlerini Dokiiman analiz yontemiyle
incelemis ve ulusal bazda {ilkelerin bu salgina kars1 yiiriittigii politikalara deginmistir. Aragtirma sonucunda
pandeminin tiim endiistriler gibi Turizm alaninda da biiyiik negatif etki yaptig1 sonucuna ulasmustir.
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Bakar & Robsi (2020), Arz-talep egrisini kullanarak siirecin turizm endiistrisindeki etkisini ele almistir.
Arastirma sonucunda salginin turistlere yarattigi telas ve kaygi yliziinden turizm talebindeki azalmanin
oldugu, arz-talep miktarina bagli olarak arz miktarinda kii¢iilmenin oldugu ortaya ¢ikmaistir.

Kalyankar & Patil (2020), calismalarinda DSO verilerini kullanarak pandemi siirecinin turizm {izerindeki
etkilerine yonelik yaptigi calismalarinda diinya ¢apinda kisitlayici 6nlemlerin basarili olmasi ve pandeminin
hayatimizdan tamamen uzaklasmasi halinde olumsuz etkilerinin turizmde 5-7 yillik bir siireci kapsayacagi ve
gerileme kaginilmaz oldugundan, turizmden beklenen performansin sabit tutulmasi sonucuna varmislardir.

Covid-19 pandemi siirecinin Hindistan turizm sektoriine yaptigi yaptirimi ele alan Kasare (2020),
calismasinda nitel yontem izlemis ve surecin issizlik, finansal kayip, mali acik gibi istenmeyen sonuglari
getirecegini saptamistir.

Karim (2020), Malezya devletinin pandemi siirecini yonetmek icin gelistirdigi Hareket Kontrol Diizeni
(Movement Control Order-MCO) mekanizmasinin Malezya turizm endiistrisinde yaptigi olumsuz etkileri
otelcilik ve hava tasimaciligi Ornegiyle degerlendirmistir. Arastirma sonucundan secilmis sektorlerin
pandemiden olumsuz etkilendigini belirtmistir.

Ekonomik istihbarat iilke raporlarindan yararlanarak pandemi siirecinin turizm tizerindeki olumsuz etkilerini
ortaya koymay1 hedefleyen Karabulut ve digerleri (2020), 127 iilkenin 2000 - 2018 yillarini kapsayan belge
ve verilerini arastirarak bir rapor hazirlamistir. Rapora gore salginin 2019 yili ile 2020 yilinin ilk 3 ayinda
arastirmada arastirmaya konu olan lilkelerin tiimiinde turist trafiginin %20 oraninda diisecegi, daha da diisiik
gelirli {ilke gruplar1 igin bu oranin %29 oranina tekabiil edecegi, salgimin yayilmasi igin ulusal bazda DSO
tarafindan alinan dnlemler sonucuna gdre bu oranlar biitiin {ilkeleri etkileyecegi tespit edilmistir.

Dogrusal olmayan ARDL test yontemini uygulayan Ghosh (2020), yaptig1 calismasinda pandemi siireci
zarfinda politikada var olan belirsizlik ortaminin turistler arasindaki asimetrik etkisini ortaya ¢ikarmay1
hedeflemistir. Aragtirmaya orneklem olarak tatil ihtiyaglarini karsilamak icin Avusturya’ y1 tercih eden Cin
Halk Cumbhuriyeti vatandaslari se¢ilmistir. Aragtirma sonucunda pandemi siirecinde %1 oraninda artan
belirsizligin turist sayisinda %10 oraninda azalmaya, %1 oraninda azalmanin ise %0,22 oraninda turist
artima denk geldigi elde olunan verilerle kanitlanmis, belirsizlikteki olumlu seyrin, olumsuz orana gore ¢ok
asimetriyi dogurdugu dogrulanmastir.

Ibis (2020), yaptig1 ¢alismasinda on bir seyahat acentesi ydnetim iiyesi ile yar1 yapilandirilmis goriisme
teknigini kullanmig. Pandeminin bu sektor iizerindeki olumsuz etkisini 6lgmeyi hedeflemistir. Devletin bu
sektore yeterli destegi vermesi (vergi indirimi, bor¢ erteleme vd.) durumunda bu zorlu siirecin minimim
hasarla atlatila bilecegi sonucuna vartlmistir. Ayni teknigi kullanan Giinaydin ve Demir (2020), benzeri
caligmalarinda siirecin turizm igletmeleri lizerindeki etkilerini ele alarak otuz iki yetkili kisi ile goriisme
yapmis ve sonug olarak mega otel tercihlerinin daha kiigiik ve butik otellerle degisecegi, toplu transfer yerine
tekil transferlerin tercih edilmesi gerektigini vurgulamistir.

Yapilan bu galismanin analiz kisminda BIST Turizm verileri esas almmustir. Benzer verilerin kullanilarak
2015 senesinde ‘‘Ucgak Krizi’> olarak da nitelendirilen Tiirkiye, Rusya arasinda gerginligi konu alan Konak
ve Karaca (2017), Celik ve Kog¢ (2019), aragtirmalari sonucu kriz donemini takip eden siirecte borsa
hisselerinin bu durumdan olumsuz yonde etkilenmedigi sonucuna varmislardir.

2.2. Veri seti ve Yontem
Covid-19 pandemi siirecinin turizm sektoriine etkisini analizinde iki farkli yontem kullanilarak incelenmistir.

1. Turizm gelirleri ve doluluk oran ile ilgili veriler turizm bakanligi web sayfasi istatistikler boliimiinden
alinmigtir. Veri yayinlama periyodu aylik oldugu i¢in Covid-19 6ncesi dénem Nisan 2019/ Mart 2020, covid
donemi ise Nisan 2020 / Mart 2021 olarak alinmustir.

2. Bist getiri verileri “www.investing.com” sitesinden alinmistir. Veri yayinlama periyodu giinliik oldugu
icin Covid-19 baglangici 15 Mart 2020 olarak alinmistir. Hatirlanacagi gibi Saglik bakanligi mart ayinin
basinda Covid-19 pandemisini ilk defa duyurmustur ve 15 Mart 2020’den itibaren tedbirler uygulanmaya
baglanmistir. Bu degerlendirmeler dogrultusunda 1 Mart 2019 ile 1 Eyliil 2021 tarihleri arasindaki veriler
almarak analize dahil edilmistir.

Beta katsayisi, kisaca incelemeye konu olan finansal varligin, ne 6l¢iide pazarla birlikte hareket ettigini
gosteren bir hesaplama yontemi seklinde tarif edilebilir. Beta katsayis1 regresyon dogrusunun egimine esittir.

Open Access Refereed E-Journal & Indexed & Puplishing ideastudies.com ideastudiesjournal@gmail.com



mailto:ideastudiesjournal@gmail.com
http://www.investing.com/

International Journal of Disciplines Economics & Administrative Sciences Studies DECEMBER 2021 Vol:7 Issue:36

“p” ile sembolize edilir3. Beta (P) ilgili finansal varligm piyasa hareketleri ile olan iligkisini gosterir. Piyasa
riskinin tercih edilen finansal varliga kars1 ne kadar riskli oldugunun hesaplanmasidir ya da tercih edilen
ticari varligin piyasaya gore ne kadar riskli oldugunu gosterir4.

Herhangi bir finansal varligina ait olan beta; o finansal varliginin getirisinin pazar portféyl ile olan
kovaryansinin, pazar portfOyli getirisinin varyansina boliinmesi ile elde edilir. Bagka bir ifadeyle, beta
katsayisi, istatistiksel olarak bir finansal varligin sagladig1 getiri ile piyasa portfoyili getirisi arasindaki
kovaryansin, piyasa getirisinin varyansina oranidir ve su sekilde formiile edilebilir5.

_ Cov(Kpm, Ky)
~ Var(K,,)

Burada;

B = Beta katsayisini,

Cov(K,,, K,,)= Finansal varligin sagladig1 getiri ile pazar getirisi arasindaki kovaryansi,
Var(K,,) = Pazar endeksi getirisinin varyansini, gostermektedir6.

Beta katsayisi, finansal varligin piyasa riskine karsi duyarliligini(volatility) da gosterir.

B =1 ise finansal varligin getirisinin hareketi piyasayla ayni (ortalama risk)

B <1 ise ise finansal varligin getirisinin hareketi piyasadan daha yavas (az riskli, diisiik volatilite)

B >1 ise ise finansal varligin getirisinin hareketi piyasadan daha hizl (daha riskli, yiiksek volatilite) oldugunu
gostermektedir?.

Burada belirli bir portfdy veya bir tane varligin getirisinin tiim piyasanin trend etkisine nasil cevap

verecegini anlamak onemlidir. Bu amagla her bir piyasa senaryosu i¢in K;, degerlerine kars1 piyasa getirisi

K, ’nin grafigi cizilebilir. Bu grafige en iyi uyum dogrusu veya regresyon dogrusu veya karakteristik dogru

denir. K, ’nin degerleri bagimsiz degisken, K, nin degerleri bagimli degisken alinarak regresyon dogrusu
y = B,x + a, Seklinde ifade edilir8.

2.3. Bulgular ve Tartisma

Aragtirmanin bulgular boliimiinde analizde kullanilan verilerin tablo ve grafikle gésterimi ve yorumlanmast
yer almaktadir.

2.3.1. Agiklayic istatistikler

Tablo 1. Covid-19 oncesi dosnem

Sektorler N Ort. Std. S Min. Maks. Medyan
Turizm sektorii 260 0,0007 0,02424 -0,15 0,07 0,0032
Hizmet sektorii 260 -0,0002 0,01477 -0,08 0,04 0,0004
Bilgi teknolojileri sektorii 260 0,0012 0,02318 -0,14 0,07 0,0029
Ulagtirma sektorii 260 -0,0012 0,02486 -0,12 0,08 -0,0005
Mali sektor 260 -0,0005 0,01933 -0,08 0,06 -0,0003
Ingaat sektorii 260 0,0006 0,01677 -0,09 0,07 0,0010
Sanayi sektorii 260 -0,0005 0,01435 -0,08 0,04 0,0011
Tekstil sektorii 260 0,0003 0,02013 -0,13 0,05 0,0018
Ticaret sektorii 260 0,0003 0,01629 -0,07 0,08 0,0005
BIST genel 260 -0,0004 0,01575 -0,08 0,05 0,0005
Turizm sektorii 362 0,0042 0,02730 -0,09 0,09 0,0038
Hizmet sektorii 362 0,0016 0,01312 -0,10 0,05 0,0019
Bilgi teknolojileri sektorii 362 0,0035 0,02195 -0,10 0,10 0,0027

3 https://piyasarehberi.org/sozluk/beta-katsayisi

4 http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/meltemakoz/004/

5 Demir, S. ve Kaderli, Y. (2007) Beta Katsayilarinin Istikrari: istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda Bir Uygulama, Muhasebe ve Finansman
Dergisi, Say1:35: Istanbul, 5.187.

6 Secil Akga, (2008) Beta Katsayisi Ile Finansal Oranlar Arasindaki Iliskilerin Olgiilmesi: istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda Bir Uygulama,
Isletme Yiiksek Lisans Tezi, (Damigman; Yrd. Dog. Dr. Yusuf Kaderli), Adnan Menderes Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Aydm, s. 17.

7 http:/Avww.muhasebetr.com/yazarlarimiz/meltemakoz/004/

6 Marek Capinski, Tomasz Zastawniak, Mathematics for Finans an Intoduction to Financial Engineering, s. 120
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Ulastirma sektorii 362 0,0018 0,02359 -0,09 0,09 -0,0007
Mali sektor 362 0,0011 0,01675 -0,10 0,07 0,0013
Ingaat sektdril 362 0,0025 0,02045 -0,07 0,08 0,0016
Sanayi sektorii 362 0,0026 0,01480 -0,10 0,06 0,0032
Tekstil sektorii 362 0,0032 0,01896 -0,09 0,07 0,0043
Ticaret sektorii 362 0,0015 0,01644 -0,10 0,07 0,0020
BIST genel 362 0,0018 0,01403 -0,10 0,06 0,0022
Turizm sektorii 622 0,0027 0,02610 -0,15 0,09 0,0033
Hizmet sektdrii 622 0,0008 0,01385 -0,10 0,05 0,0013
Bilgi teknolojileri sektorii 622 0,0026 0,02248 -0,14 0,10 0,0028
Ulastirma sektorii 622 0,0006 0,02415 -0,12 0,09 -0,0006
Mali sektor 622 0,0005 0,01788 -0,10 0,07 0,0007
Ingaat sektdri 622 0,0017 0,01901 -0,09 0,08 0,0014
Sanayi sektorii 622 0,0013 0,01469 -0,10 0,06 0,0027
Tekstil sektorii 622 0,0020 0,01950 -0,13 0,07 0,0036
Ticaret sektorii 622 0,0010 0,01637 -0,10 0,08 0,0010
BIST genel 622 0,0009 0,01480 -0,10 0,06 0,0018

Borsanin (BIST) ve borsada islem géren dokuz ana sektoriin giinliik getirilerinin incelenmesi ile elde edilen
bulgular Tablo 1. (Covid-19 6ncesi donem, Covid-19 dénemi, Genel) olarak verilmistir. Arastirmanin genel
kapsami da g6z Oniinde bulundurularak giinliik ortalama getiriler Covid-19 6ncesi ve sonrast seklinde iki
doénem olarak incelenmistir. Dikkat ¢ekici durum sektorlerin Covid-19 donemi ortalama getirilerinin daha
yiiksek olmasidir. Bu durum Covid-19 ilk baslangicindan sonra piyasalarin toparlanarak (ilk ti¢ ay gibi bir
siireden sonra) normal diizeylere donmesi olarak yorumlanabilir. Diger bir ifadeyle makro gelismelere de
bagl olarak piyasalar kendi dengelerine kavusmustur. Ortalama getiriye gére Covid-19 pandemi siirecinin
piyasalarda kalici degisime neden olmadig1 goriilmektedir.

2.3.2. Beta katsayilari

Tablo 2. Covid-19 éncesi doneme ait 1 yillik (Nisan 2019- Mart2020) Turizm dahil BIST’ te islem géren 9 sektdriin
Covid-19 oncesi Beta katsayilari

Sekrorler Beta t P R2 (Diizeltilmis)
Turizm sektorii 1,134 17,507 0,000 0,541
Hizmet sektorii 0,850 34,389 0,000 0,820
Bilgi teknolojileri sektorii 1,082 17,385 0,000 0,538
Ulastirma sektorii 1,280 22,272 0,000 0,657
Mali sektor 1,185 59,362 0,000 0,932
Insaat sektorii 0,515 8,866 0,000 0,231
Sanayi sektorii 0,854 43,000 0,000 0,877
Tekstil sektorii 1,008 20,603 0,000 0,621
Ticaret sektorii 0,637 12,557 0,000 0,377

Bu calismada gegmis Covid-19 oncesi 1 yillik donem (Nisan 2019-Mart 2020) verileri kullanilarak turizm
sektorii dahil 9 sektor icin beta katsayisi hesaplanmistir. Tablo 2’te verilmistir. Hesaplanan beta
katsayilarinin anlamlihi@ student-t testi ile incelenerek istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Beta
katsayilar1 incelendiginde Turizm sektoriiniin risk diizeyinin piyasanin geneline gore daha yiiksek oldugu
goriilmektedir. Benzer sekilde bilgi teknolojileri, ulastirma, mali ve tekstil sektorlerinin de piyasaya gore
daha yiiksek riskli oldugu goriilmektedir.

Tablo 3. Covid-19 dénemine ait 1 yillik (Nisan 2020- Mart 2021) Turizm dahil BIST’ te islem goren 9 sektoriin Covid-
19 dncesi Beta katsayilari

Sekrorler Beta t P R2 (Diizeltilmis)
Turizm sektorii 1,226 15,383 0,000 0,395
Hizmet sektorii 0,812 33,289 0,000 0,754
Bilgi teknolojileri sektorii 1,102 18,826 0,000 0,495
Ulagtirma sektorii 1,140 17,493 0,000 0,458
Mali sektor 1,116 49,568 0,000 0,872
Insaat sektorii 0,737 11,122 0,000 0,254
Sanayi sektorii 0,994 53,303 0,000 0,887
Tekstil sektorii 1,061 24,054 0,000 0,615
Ticaret sektorii 0,649 12,628 0,000 0,305

Bu c¢alismada gegmis Covid-19 pandemi doénemine ait 1 yillik dénem (Nisan 2020-Mart 2021) verileri
kullanilarak Turizm sektorii dahil 9 sektdr igin beta katsayisi hesaplanmistir. Tablo 3’te verilmistir.
Hesaplanan beta katsayilarmim anlamliligi student-t testi ile incelenerek istatistiksel olarak anlaml
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bulunmustur. Beta katsayilar1 incelendiginde Turizm sektoriiniin risk diizeyinin piyasanin geneline gore daha
yiiksek oldugu goriilmektedir. Benzer sekilde bilgi teknolojileri, ulagtirma, mali ve tekstil sektdrlerinin de
piyasaya gore daha yiiksek riskli oldugu goriilmektedir. Tablo 2’teki Covid-19 6ncesi donemle birlikte
degerlendirildiginde Turizm sektoriiniin diger sektorlere gore risk diizeyinde belirgin bir degisiklik olmadig
goriilmektedir.

2.3.3. Covid-19 Oncesi ve Sonrasi Turizm Gelirleri

Tablo 4. Covid-19 pandemisinden 1 y1l 6ncesi (Nisan 2019-Mart 2020) ve pandeminin ilk 1 y1llik donemine (Nisan
2020-Mart 2021) ait turizm gelirlerinde aylik olarak meydana gelen degisiklikler tablosu

Aylar Covid-19 Oncesi Covid-19 Dénemi
NISAN 1996,4 Veri yok
MAYIS 2 639,7 Veri yok
HAZIRAN 33378 Veri yok
TEMMUZ 43849 561,4
AGUSTOS 52441 1622,3
EYLUL 4402,1 1.860,6
EKIM 41015 416,9
KASIM 21381 389,2
ARALIK 1645,9 4024
OCAK 1834,0 794,9
SUBAT 14795 672,0
MART 787,7 985,3

Kaynak: https://yigm.ktb.gov.tr/TR-201116/turizm-gelirleri-ve-giderleri.html
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Grafik 1. Covid-19 pandemisinden 1 y1l 6ncesi (Nisan 2019-Mart 2020) ve pandeminin ilk 1 yillik dénemine (Nisan
2020-Mart 2021) ait turizm gelirlerinde aylik olarak meydana gelen degisiklikler grafigi

Covid-19 pandemisinden 1 y1l 6ncesi (Nisan 2019-Mart 2020) ve pandeminin ilk 1 yillik donemine (Nisan
2020-Mart 2021) ait turizm gelirlerinde aylik olarak meydana gelen degisiklikler Tablo 4’te ve Grafik 1°de
gosterilmistir. Elde edilen bulgular Turizm sektorii gelirlerinde pandemi dncesine gore biiyiik bir diisiistin
yasandigin1 gostermektedir. Ancak pandeminin ilk 1 yilinin sonlarinda bu diisiis kiigiik de olsa bir
toparlanmaya girildigini gosteriyor.

2.3.4 Doluluk orani istatistikleri

Tablo 5: Covid-19 pandemisinden 1 yil dncesi (Nisan 2019-Mart 2020) ve pandeminin ilk 1 yillik dénemine
(Nisan 2020-Mart 2021) belediye belgeli isletmelerin toplam doluluk orani tablosu

Aylar Covid-19 Oncesi Covid-19 Dénemi
NISAN 37,20 7,69
MAYIS 36,78 7,40
HAZIRAN 46,89 14,02
TEMMUZ 57,44 26,32
AGUSTOS 59,28 38,24
EYLUL 49,82 19,10
EKIM 43,48 32,58
KASIM 32,70 22,06
ARALIK 29,71 14,63
OCAK 30,40 18,95
SUBAT 27,55 20,33
MART 19,08 25,57
Kaynak: https://lyigm.ktb.gov.tr/TR-9858/belediye-belgeli-tesisler.html
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Grafik 2: Covid-19 pandemisinden 1 y1l 6ncesi (Nisan 2019-Mart 2020) ve pandeminin ilk 1 yillik dénemine (Nisan
2020-Mart 2021) belediye belgeli isletmelerin toplam doluluk orani grafigi

Covid-19 pandemisinden 1 y1l 6ncesi (Nisan 2019-Mart 2020) ve pandeminin ilk 1 yillik donemine (Nisan
2020-Mart 2021) belediye belgeli isletmelerin toplam doluluk oran1 Tablo 5’te ve Grafik 2’de verilmistir.
Elde edilen bulgular belediye belgeli isletmelerin toplam doluluk oraninin pandeminin ilk bir yilinda hizla
distiigiinii  gostermektedir. Ancak pandeminin ilk 1 yilinin sonlarinda bu diisiis kiiciik de olsa bir
toparlanmaya gidildigini gostermektedir. Bu diislis ve toparlanmada yerli ve yabanci doluluk oranlarinin
paralellik arz ettigi goriilmektedir.

Tablo 6. Covid-19 pandemisinden 1 y1l 6ncesi (Nisan 2019-Mart 2020) ve pandeminin 1 yillik déonemine (Nisan 2020-
Mart 2021) igletme belgeli isletmelerin toplam doluluk orani tablosu

Aylar Covid-19 Oncesi Covid-19 Dénemi

NISAN 45,48 3,00
MAYS 54,94 2,93
HAZIRAN 72,39 8,02
TEMMUZ 82,75 22,09
AGUSTOS 85,71 43,86
EYLUL 73,86 31,38
EKIM 65,37 39,18
KASIM 38,49 19,99
ARALIK 37,96 14,48
OCAK 39,42 18,08
SUBAT 35,27 19,59
MART 19,30 26,12

Kaynak: https://lyigm.ktb.gov.tr/TR-9857/isletme-belgeli-tesisler.html
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Grafik 3. Covid-19 pandemisinden 1 y1l 6ncesi (Nisan 2019-Mart 2020) ve pandeminin ilk 1 yillik donemine (Nisan 2020-Mart
2021) igletme belgeli isletmelerin toplam doluluk orani grafigi
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Covid-19 pandemisinden 1 y1l 6ncesi (Nisan 2019-Mart 2020) ve pandeminin ilk 1 yillik donemine (Nisan
2020-Mart 2021) isletme belgeli isletmelerin toplam doluluk orani Tablo 6’de ve Grafik 3’te verilmistir. Elde
edilen bulgular isletme belgeli isletmelerin toplam doluluk oraninin pandeminin ilk bir yilinda hizla
distigiini gostermektedir. Ancak pandeminin ilk 1 yilinin sonlarinda bu diisiis kiicilk de olsa bir
toparlanmaya gidildigini gostermektedir. Bu diisiis ve toparlanma da yerli ve yabanci doluluk oranlarmin
paralellik arz ettigi goriilmektedir.

3. SONUC ve ONERILER

Caligmaya ana konu olan olay Covid-19 adl viriisiin ortaya ¢ikarak 3 aylik bir evrede diinyaya yayilarak
pandemi ilan ettirmesi ve bu siirecin turizm sektoriinde yaratti1 ekonomik etkileridir. Bu siire¢ zarfinda 8,8
trilyon dolar ($) olan kiiresel arz talebin %10’ u olusturmaktadir. Pandemi siirecinde turizm ekonomisinde
GSYH’ da %7,8’ lik, toplam istihdamda ise %10’ luk diisiisiin oldugu, pandemiden 6nceki doneme nazaran
turizm gelirlerinde %20- 30 diisiisle 30-50 milyon dolar ($) kayip beklendigi, 75 milyona yakin ¢alisanin
isini kaybetme riskiyle karsi karsiya kaldigi, Marriot, Hilton, MGM resorts gibi oteller zincirinin hisse
senetlerinde %50 ile %75’lik bir azalma oldugu Diinya Turizm Orgiitii, Diinya seyahat ve turizm konseyi
verileri ve yapilan gesitli aragtirmalarca belirlenmistir. Tiirkiye’de ise TUIK verilere dayanarak 2020 yilinin
I. ¢eyreginde turizm geliri %11,4 azalarak bir Onceki yila kiyasla 35 milyar dolardan 4 milyar dolara
gerilemis, turizm gideri ise ayni yila oranla %25,6 bir gerilemekle 796 milyon 491 bin dolar seviyesine
ulagsmugtir. Tiirkiye’de turizm sektorii genel hatlariyla %51 lik paya sahip olan Avrupa iilkelerinden bagimlh
oldugu icin sektdr diger iilkelerde yasanan ekonomik kriz, salgin hastaliklari, politik olaylardan etkilene
bilmektedir.

Covid-19 Ekonomik Salgmi Analizi Tiirkiye’de faaliyet gosteren Istanbul Borsasinda (BIST) islem géren
turizm sektoriide dahil olmakla ilgili 9 sektoriin pandemi oncesi (1 yil) ve pandemi dénemi (1 yil) olmak
tizere Mart 2019- Eylil 2021 donemleri araliginda veri periodu www.investing.com sitesinden alinmig
verilerin giinliik ortalama getirileri hesaplanarak, Covid-19 pandemi siireci 6ncesi ve Covid-19 pandemi
stireci olarak iki grupta karsilastirilmigtir. Pandemi onceki siirecinde ortalama giinliik getiriler (-0,0012) —
0,0012 degerleri arasinda seyir halindeyken, pandemi siirecinde ise 0,0011 ile 0,0042 arasinda seyir
gosterdigi goriilmektedir. Pandemi donemi ortalama getirilerin pandemi dncesi getirilerden yiliksek olmasi
durumu piyasalarin Covid-19 virlisiiniin ortaya ¢ikmasindan sonraki ii¢ aylik kisa bir siirede kendini
toparlayarak normal seyir diizeyinde hareket etmis olmast ve dengesine kavusmasi seklinde
aciklanabilmektedir. Baska bir ifade ile Covid-19 doneminin piyasalarda kalici bir hasar olmadig
goriilmektedir.

BIST100 endeksi getirisine gére Pandemi &ncesi (Nisan 2019- Mart 2020) ve pandemi dénemi (Nisan 2020-
Mart 2021) donemine ait belirlenen 9 sektoriin iki ayr1 donemde Beta katsayilar1 hesaplanmis. Elde olunan
beta katsayilarinin anlamlilig1 p> 0,001 diizeyinde Student- t testi ile incelenmis ve istatiksel olarak anlaml
bulunmustur. Pandemi 6ncesi siireci ele aldigimizda Turizm sektorii beta katsayist degerinin 1.134 pandemi
siirecini ele aldigimizda ise sektoriin beta katsayisi degerinin 1.226 oldugu saptanmistir. Her iki durumda
sektorilin getirisinin giinliik hareketi piyasaya gore daha hizli hareket etmesi yliksek risk ve yiiksek volatilite
durumu olusturmaktadir. Turizm sektoriiniin risk durumunun Oncesine gore fazla etkilenmedigi ve risk
diizeyinin diger sektdrlere nazaran fazla bir degisme olmadigi goriilmektedir. Normal sartlarda da risk diizeyi
yliksek olan turizm sektorii beta katsayis1 pandemi doneminde daha fazla risk diizeyine yiikselmistir.

T.C Kiiltiir ve Turizm bakanlig1 resmi sitesindeki Turizm bakanligi, Tiirkiye Istatistik kurumu ve Merkez
bankasinin ortak caligmasi olarak yer alan turizm istatistikleri sayfasindan ilgili dénemi (2019-2021)
kapsayan gelir istatistikleri alinmistir. Alinan donemler Covid-19 dncesi siire¢ (Nisan- 2019- Mart 2020) ve
Covid-19 donemi (Nisan 2020- Mart 2021) olarak belirlenmistir. Turizm gelirlerine yabanci ziyaretcilerden
elde edilen gelirler, yurt disinda ikamet eden vatandaslarin iilke ziyaretlerinden elde edilen gelirler ve GSM
dolagim harcamalar1 ile Marina hizmet harcamalarinin toplamim kapsamaktadir. Covid-19 dncesi donemin
(Nisan 2019- Mart 2020) gelirlerine baktigimizda toplam gelir yaklagik 34 milyar USD $ seviyesinde iken,
Covid-19 doneminin (Nisan 2020- Mart 2021) ayn1 ay araliginda olan turizm geliri toplam 7 milyar 705
milyon USD $’ a geriledigi goriilmektedir. Pandemi dncesine kiyasla pandemi déneminde turizm gelirlerinde
26 milyar USD $’ lik bir diisiisiin olmas1 Covid-19 pandemi siirecinin turizm sektorii lizerinde etkisini
gosteriyor. Pandemi siirecinde turizm sektorliniin ciddi bir kayipla sekteye ugramasini, pandeminin bir
yilinin sonunda azicik da olsa toparlanmaya gittigi elde olunan bulgulardan belli olmustur.

Kiiltlir ve Turizm bakanlhig1 resmi sitesindeki turizm istatistikleri sayfasindan ilgili déonemi kapsayan tesis
istatistikleri alinmig, pandemi dncesi (Nisan 2019- Mart 2020) ve pandemi doneminde (Nisan 2020- Mart
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2021) belediye belgeli ve isletme belgeli tesislerin doluluk oranlar ile yerli ve yabanci turistlerin turizme
katilim istatistikleri doluluk oranlar1 karsilastirilarak incelenmistir.

Nisan 2019- Mart 2020 Covid-19 6ncesi donemi belediye belgeli tesislerin doluluk orami Nisan (2019)
ayinda %37 iken, Agustos (2019) aymda %59,28 seviyesine ulagmis akabinde diger aylarda diiserek Mart
(2020) ayinda keskin dislisle %19.08° e ulagmis ve Covid-19 Oncesi donemi totalde %39,2 ile
sonlandirmistir. Ayni sekilde Covid-19 donemi olarak inceledigimiz (Nisan 2020- Mart 2021) déneminin
Nisan (2020) ayinda tesis doluluk orant %7,69 iken toparlanma baslamis ve Mart (2021) ayina kadar inis
cikiglarla degisiklik gostermis donem sonunda biitiinsel olarak %25,57 doluluk orami ile donemi
sonlandirmigtir. Sonug olarak belediye belgeli tesislerin doluluk oranlart kargilagtirilmasinda, Covid-19
donemi 6ncesi (Nisan 2019- Mart 2020) donemde doluluk orani toplamda %39.2 iken, Covid-19 déneminde
(Nisan 2020- Mart 2021) bu oran %20,6 olarak belirlenmistir. Pandemi déneminde belediye belgeli tesislerin
doluluk orani, pandemi 6ncesi doneme gore %18,6° lik ciddi bir fark yasanmigtir diger bir ifade ile doluluk
oraninin pandeminin bir yilinda hizla diigmekte olan oranlar, pandeminin bir yilinin sonlarinda diisiisler,
kiigiik de olsa bir toparlanma ile ylikselmeye gidilirmistir. Bu diisiis ve toparlanma da yerli ve yabanci
doluluk oranlarinin paralellik arz ettigi goriilmektedir.

Nisan 2019- Mart 2020 Covid-19 6ncesi donemi isletme belgeli tesislerin doluluk orani Nisan (2019) ayinda
%45,5 iken Agustos (2019) ayinda %85,7’ ye yiikselmis, Mart (2020) ayinda ise bu oran %19, 3 olarak
donemi sonlandirmigtir. Covid-19 dénemi diye belirledigimiz (Nisan 2020- Mart 2021) dénemde ise, Nisan
(2020) itibariyle %3 olarak belirlenen oran, Mart (2021) ayinda %26,1 olarak dénemi sonlandirmistir. Sonug
olarak pandeminin bir yilinda %3’ e kadar diisen doluluk orani, normallesme ile toparlanmaya baslamstir.
Bu diisiis ve toparlanma da yerli ve yabanci doluluk oranlarinin paralellik arz ettigi goriilmektedir.

Analiz sonucunda:

i. Turizm sektoriinde pandemi Oncesi donemle pandemi donemi arasinda beta katsayisin B>1 diizeyinde
kalarak 6nemli bir degismenin olmadig1 ve piyasaya gore daha yiiksek riskli oldugu,

ii. Pandemi Oncesi ve pandemi sonrasinda beta katsayinin degisiminin diger sektorlerde de ayni diizeyde
kalarak (bilgi teknolojileri, ulagtirma, mali ve tekstil sektorleri p>1), (hizmet, insaat, sanayi, ticaret
sektorlerinde f<1) belirgin bir degisiklik arz etmedigi,

iii. Pandemi doneminde beta katsayisina gore diger sektorlerle turizm sektoriiniin risk diizeyinin piyasanin
geneline gore daha yiiksek oldugu sonucuna varilmigtir.

Literatiirde aragtirmaya konu olan Covid-19 siirecinin turizme ydnelik etkileri hakkinda bir¢ok arastirma
yapilmis atilmis siire¢ zarfinda gosterdigi etki diger calismalarla esit diizeyde bulunmustur.

Caligmanin Tiirkiye’de Covid-19 siirecini ekonomik veriler 1s1ginda analiz eden ilk ¢aligma olmasi akademik
yonden orijinalligini ortaya koymaktadir.

Sonu¢ kisminda gereksiz teorik bilgilerden kaginilmis ve galisma bulgulart anlasilir olarak titizlikle
yazilmistir, analiz son olarak ortaya konulan hipotezleri dogrulayarak sonuglandirilmastir.
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