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Etkisi

The Effect Of Crude Oil And Gold Prices On Foreign Trade Balance Of Turkey

Dr. Ogr. Uyesi Mehmet AYDINER

Aydin Adnan Menderes Universitesi, Aydin iktisat Fakiiltesi, Iktisat Boliimii, iktisat Teorisi Anabilim Dali Aydin,
Tiirkiye

OZET

Tiirkiye uzun yillardir dig ticaret agig1 ve cari agik sorunu ile bas etmeye ¢alismaktadir. Dig ticaret agigina
sebep olan ¢ok sayida mal ve mal grubu bulunmaktadir. Bu ithalat kalemleri i¢in 6zellikle ham petrol ve
altin dis ticaret agigmi biiyiiten iki 6nemli ithalat kalemidir. Bu kapsamda ¢aligmada ham petrol ve altin
fiyatlarinin iilkenin dis ticaret dengesine etkisi incelenmistir. Diinya altin fiyatlari, petrol fiyatlari, dig
ticaret acig1 ve cari acik degiskenlerinin 2005-2020 dénemine ait aylik zaman serileri degisik seviyelerden
duragan olduklari i¢in ¢alismada ARDL Smir Testi yontemi kullanilmistir. Caligmanin sonuglari,
degiskenler arasinda uzun donemli iliski bulundugunu gostermektedir. Altin fiyatlarindaki degisimlerin
iilkenin hem cari agik hem de dis ticaret agigina istatistiki olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 ancak ham
petrol fiyatlarmmdaki degisimlerin iilkenin dig ticaret agig1 ve cari agig1 lizerine olumsuz etkisi bulundugu
tespit edilmistir. Ham petrol fiyatlarinin artmasi iilkenin dig ticaret agigini artirmaktadir. Altin
fiyatlarindaki artislar tilkenin dig ticaret ag181 ve cari agig1 tizerinde etkili degildir.

Anahtar Kelimeler: Cari Denge, Dis Ticaret Dengesi, Ham Petrol, Altin Fiyatlari
ABSTRACT

Turkey has been trying to cope with current acccount deficit and foreign trade deficit for a long time.
There exist many items causing foreign trade deficit in its foreign trade basket. Out of these items causing
deficit crude oil and gold imports are the main source of the deficit. In this context, the present paper
investigates the the effect of crude oil and gold prices on country’s foreign trade balance, namely foreign
trade deficit and also curruent account deficit. Since time series of variables have different stationary
levels, ARDL Bound Test method was prefered to examine the existence of long term relationship among
variables. Bound Test results prove existence of the cointegration among the variables namely crude oil
price, gold price and foreing trade deficit also curruent account deficit. Findings indicate that gold price
has no statistically significant effect on the foreing trade deficit and currrent acccount deficit of the
country. While crude oil price has significant adverse effect on foreign trade deficit as well as current
acoount deficit.

Keywords: Current Account Balance, Foreign Trade Balance, Crude Oil, Gold Prices

1. GIRIS

Tiirkiye’nin uzun yillardi ¢ézmeye calistigir cari agik sorunu iilkede yasanan doviz krizlerinin, ddemeler
dengesindeki sorunlarinin temel sebeplerinden biri olmustur. Cok sayida diger ekonomik dengesizligin de
tetikleyicisi olan cari agigin en dnemli sebebi ise dis ticaret agigidir. Teorik olarak tasarruf azligi, doviz kurlari,
biiytime gibi ¢ok sayida faktor cari a¢igin temel sebebidir. Bu degiskenlerin cari dengeye olan etkisi genellikle
dis ticaret acig1 iizerinden olmustur. Biiyiimeye bagli ithalatin artmasi, doviz kurlarina bagl olarak ihracat veya
ithalat hacminin degismesi dis ticaret dengesi tizerinden cari agigin belirleyicisi olmaktadir.

Ulkenin enerji ithalatinmn yiiksek olmas1 kaginilmaz olarak ithalat: artirmaktadir. Dogal gaz, petrol ve kismen
elektrik ithalatina yilda 50 ila 60 milyar dolar 6denmektedir. Dogal gaz ithalati ig¢in yapilan uzun vadeli
sozlesmeler sebebiyle bu enerji kaynagi i¢in harcanan toplam doviz genellikle fiyata bagli olarak degil,
kullanilan miktara bagli olarak degismektedir. Bunun yaninda, {ilkenin hem niifusunun artmasi hem de sanayi
tretimdeki artiga baglh olarak dogal gaz ithalati miktar olarak her y1l artmaktadir. Diger 6nemli bir ithalat kalemi
olan petrol icin ise diinya piyasalarinda olusan fiyat gecerli oldugundan bu kalem icin 6denen déviz hem ithal
edilen ham petrol miktarina hem de fiyata gore degismektedir. Bu sebeple bu ¢alismada ithal enerji kaynaklari
icinden ham petrol secilmistir. Degisen petrol fiyatlarini tilkenin dig ticaret dengesinin belirleyici durumundadir.

Son yillarda iilke yiiksek miktarda altin ithal etmektedir. 2020 yilinda yaklasik 20 milyar dolarlik altin ithal
edilirken 6 milyar dolar diizeyinde altin ihracat1 yapilmistir. Ulkenin ithalatinin yaklasik %10°luk kismini altin
ithalat1 olusturmustur. ithalat icindeki bu denli biiyiik bir paya sahip kalemin dis ticaret dengesine olumsuz
etkisi de biiyiik olmaktadir. 2020 yilinda 49.9 milyar dolar olarak gergeklesen dis ticaret aciginin 14 milyar
dolarlik kism1 sadece altin ihracat ve ithalatin kaynaklanmustir.


https://orcid.org/0000-0002-9385-5045

International Journal of Disciplines Economics & Administrative Sciences Studies JANUARY 2022 Vol:8 lIssue:37

Petrol gibi altin da fiyat1 siirekli degisen bir {irlin olmasi sebebiyle bu iiriiniin dig ticaret hacminin esas
belirleyici faktorii fiyat olmaktadir. Gergekte petrol kaleminin aksine altin talebinin fiyat esnekligi yiiksektir.
Ancak, fiyatlarin siirekli artmasi veya fiyatlarin artacagi beklentisi talebin daha artmasina sebep olmaktadir.
Diger taraftan, iilkede geleneksel olarak taki ve ziynet esyasi olarak kullanilan altin ayn1 zamanda uzun vadeli
bir yatirim araci olarak da goriilmektedir. Bu sebeple de altina olan talep daima yiiksek diizeydedir.

Son yillarda daha da belirgin olarak ortaya ¢ikan para ikamesi olgusu i¢inde iilkede yerli paradan hizla yabanci
paraya gegis baslamistir. Nitekim bu calismanin yapildig: tarihlerde iilkede yasanan kriz sebebiyle halk Tiirk
Lirasindan hizla dovize ge¢is yapmus, bankalardaki toplam mevduatin %63°(i yabancit para cinsinden
hesaplardan olugsmaktaydi. Para ikamesinin degisik bir tiirli olarak kabul edilebilecek bir durum olarak tilkede
altina olan gegiste hizlanmistir.

Ulkede, enflasyon ve diger belirsizliklere bagli olarak para ikamesi gerceklesirken bir nevi para ikamesi
sayilabilecek olan altina olan talep de artmistir. Hanehalki, sirketler gibi ekonominin ana unsurlart kendi
tasarruflarim1 ve varliklarim1 korumak icin yerli paradan dovize gegerken altina gecisi de hizlandirmistir. Bu
yOniiyle bakildiginda altin ayn1 zamanda bir para ikame araci olarak da kullanilmaktadir.

Petrol ve altin ithalatinin yiiksek diizeylerde olmasi nedeniyle bu ¢alismada, ham petrol ve altin fiyatlarmin
Tiirkiye’nin dis ticaret dengesine etkisi incelenmistir. Calismada 2005 -2020 donemi dolar cinsinden aylik
diinya altin fiyatlar1 ile diinya ham petrol fiyatlar1 ve Tiirkiye’ nin dis ticaret dengesi serileri kullanilmistir. Dis
ticaret dengesi cogunlukla acik olarak gerceklestiginden bu degerlerin toplamaya gore tersi alinarak
kullanilmgtir,

Calismanin ilk kisminda verilerin birim kok analizi yapilmistir. Birim kok test sonuglari sonrasinda yontem
olarak ARDL Siir Testi yontemi secilmistir. Karsilastirma amaciyla altin ve petrol fiyatlarinin dig ticaret
dengesine etkisinin yaninda cari dengeye etkisi de incelenmistir. Calismada ulagilan sonuglar izleyen
boliimlerde sunulmustur.

2. LITERATUR TARAMASI

Tiirkiye’de cari agigin nedenleri lizerine yapilmis ¢ok sayida ¢aligma bulunmaktadir. Ancak enerji ithalatini ile
cari agik arasindaki iliskiyi inceleyen sinirli sayida arastirma tespit edilebilmistir. Calismanin konusuna baglh
olarak bu kisimda sadece enerji ithalati ile cari agik arasindaki iliskiyi inceleyen galigsmalara yer verilmistir. Cari
ac1gin belirleyici olan diger faktorler ile cari agik veya dig ticaret dengesi arasindaki iligkiyi aragtiran ¢aligmalar
disarida tutulmustur.

Petrol fiyatlar1 ile cari agik arasindaki iligkiyi inceleyen c¢alismalardan Erdogan vd.(2009), Tiirkiye’de cari
acigin belirleyici faktorleri olarak ihracatin ithalati karsilama oranini ve petrol fiyatlart oldugunu bildirmistir.
Kayiker (2012), petrol fiyatlarinin cari dengeyi olumsuz etkiledigini tespit etmistir.

Insel vd. (2013), Tirkiye’de cari agigm belirleyicilerinin incelendigi ¢alismada, petrol fiyatlarmin
ylikselmesinin cari agig1 arttirdigr sonucuna ulasmistir. Demir (2013), sanayi tiretimine bagli olarak enerji
talebini artmasinin cari dengeyi olumsuz etkiledigini gostermistir. Uysal vd. (2015) biiyiime orani, enerji
tiiketimi ve cari agik degiskenlerinin uzun déonemde birlikte hareket ettigini bildirmistir.

3. VERI, YONTEM VE UYGULAMA

Calismada kullanilan petrol ve altin fiyatlar1 oynakligi yiiksek olan kalemlerdir. 2005 yilinda 40 dolar
seviyesinde olan petrol fiyatlar1 2008 krizi doneminde 150 dolar seviyesine kadar ¢ikmis ise de 2020 yilinda 30
dolar seviyesine kadar gerilemistir. Petrol fiyatlarinin aylara gore degisimi Grafik-1 de verilmistir.
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Grafik 1: Ham Petrol Fiyatlari- USD ( 2005-2020)
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Altin fiyatlar1 2005- 2020 yillar1 arasinda dalgali bir seyir izlemesine karsin genel olarak yiikselme egilimi
gostermistir.  2012- 2016 arasinda diislis trendi goriilmesine karsin 2016 sonraki donemde siirekli olarak
artmistir.
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Grafik 2: Altin Fiyatlar1 —USD (2005-2020)

Tiirkiye’nin 2005-2020 dénemindeki dis ticaret dengesine bakildiginda aylik bazda birkag¢ aylik donemler harig
siirekli olarak dis ticaret agigi olarak gerceklesmistir. Grafiksel olarak incelendiginde dis ticaret agigmin
grafiginin, petrol fiyatlar1 grafigi ile aym seyirde oldugu goriilmektedir. Petrol fiyatlarinin yiiksek oldugu
donemlerde Tiirkiye’nin dis ticaret acig1 yiiksek gergeklesirken, petrol fiyatlarin diistiigii donemlerde ise dis
ticaret agig1 diigiik olarak gergeklesmistir. Bu durum, petrol fiyatlarinin tilkenin dig ticaret dengesi iizerinde
belirleyici oldugunu gostermektedir.
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Grafik 3: Dis Ticaret Dengesi- Dolar (2005-2020)

Dis ticaret dengesi ile cari denge grafiklerine bakildiginda her iki degiskenin ayni seyri gosterdigi, dis ticaret
dengesinin cari dengenin ana belirleyicisi oldugu goriilmektedir. Cari islemler hesabr kalemlerinden hizmetler
alt hesabi, mal ticareti alt hesabindan gelen agig1 kismen kapatmasina karsin cari agigin olusmasinin dniine
gecememektedir. Bu durum, iilke i¢in dis ticaret agiginin kapatilmasinda hizmet ticaretinin yeterli seviyede fazla
veremedigini de isaret etmektedir.
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Grafik 4: Cari Denge —Dolar (2005-2020)

Calismada ilk olarak kullanilan zaman serileri i¢in duraganlik analiz yapilmistir. Degiskenlere iligkin birim kok
test sonuglar1 asagidaki tablolarda sunulmustur. Petrol fiyati serisine uygulanan ADF birim kok testi
sonuglarina gore, seri hem sabitli hem de trend ve sabitli durumlarinda seviyede duragan disidir. Seri birinci
farkta duragan hale gelmektedir. Petrol fiyat1 serisine uygulanan birim kok testi sonuglar1 Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: Petrol Fiyati ADF Birim K&k Testi

Seviyede Sabitli Seviyede Sabit+ Trend

t-istatistigi Olasilik t-istatistigi Olasilik
ADF Test Istatistigi -2.810251 0.0587 -3.046306 0.1226
Test Kritik Deger 5% Diizey -2.876595 -3.433651

Birinci Fark -Sabitli Birinci Fark- Sabit+ Trend

t-istatistigi Olasilik t-istatistigi Olasilik
ADF Test Istatistigi -8.947212 0.0000 -8.950582 0.0000
Test Kritik Deger 5% Diizey -2.876595 -3.433651
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Altin fiyatlar1 dolar cinsinden alinmistir. Diinya borsalarinda olusan ons fiyatindan olusan altin fiyat zaman
serisi diizeyde duragan digidir. Sabitli ve Sabit art1 trendli olarak uygulanan ADF Birim Kok Testi sonuglarina
gore seri birinci farkta duragan hale gelmektedir. Altin fiyati zaman serisi ADF testi sonuglar1 Tablo 2’de
gosterilmistir.

Tablo 2: Altin Fiyat1 ADF Birim Kok Testi

Seviyede Sabitli Seviyede Sabit+ Trend

t-istatistigi Olasihk t-istatistigi Olasihk
ADF Test Istatistigi -1.250591 0.6521 -1.618152 0.7824
Test Kritik Deger 5% Diizey -2.876595 -3.433651

Birinci Fark -Sabitli Birinci Fark- Sabit+ Trend

t-istatistigi Olasihik t-istatistigi Olasihik
ADF Test Istatistigi -11.25063 0.0000 -8.950582 0.0000
Test Kritik Deger 5% Diizey -2.876595 -3.433651

Cari denge serisi aylik degerlerden olusmaktadir. Seri toplamaya gore tersi alinarak kullanilmistir. Bazi
donemler cari fazla bulunmasina karsin cari denge serisi esas itibartyla cari agik serisidir. Cari agik serisinin
diizeyde duragan oldugu goriilmiistiir. ADF test bulgular1 Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3: Cari A¢ik ADF Birim Kok Testi

Seviyede Sabitli Seviyede Sabit+ Trend
t-istatistigi Olasihk t-istatistigi Olasihk
ADF Test Istatistigi -3.836856 0.0031 -3.972431 0.0112
Test Kritik Deger 5% Diizey -2.876595 -3.433651

Dis ticaret dengesi serisi de toplamaya gore tersi alinarak kullanilmistir. Seri gercekte dis ticaret agigi serisidir.
Degisken seviyede duragandir. Birim kok testi sonuglar1 Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: Dis Ticaret A¢i151 ADF Birim Kok Testi

Seviyede Sabitli Seviyede Sabit+ Trend
t-istatistigi Olasihk t-istatistigi Olasihk
ADF Test Istatistigi -3.508279 0.0088 -3.536659 0.0384
Test Kritik Deger 5% Diizey -2.876595 -3.433651

Altin ve ham petrol fiyatlarinin dis ticaret dengesi iizerine etkisinin arastirilmasi i¢in yontem se¢imi yapilirken
degiskenlerin duraganlik diizeyi belirleyici olmustur. Altin ve petrol fiyatlan serilerinin birinci farkta duragan,
cari acik ve dis ticaret acig1 serilerinin ise diizeyde duragan olmasi sebebiyle ARDL Sinir Testi yontemi tercih
edilmistir. ARDL yontemi farkli seviyeden duragan olan degiskenler arasinda uzun doénemli bir iligkinin
varligmin tespiti i¢in kullanilabilen bir yontemdir.

ARDL yonteminin tersine diger esbiitiinlesme testleri olan Granger- Enger veya Johansen esbiitiinlesme testleri
degiskenlerin hepsinin birinci farkta duragan olmasini gerektirmektedir. Bu sebeple, ARDL Sinir Testi yontemi
diger yontemlere gore daha esnek ve imkan sunan bir esbiitiinlesme testidir. Egbiitiinlesme testleri genel olarak
seviyede duragan olmayan degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin varligini arastiran testlerdir. Uzun
donemli bir iliskinin varliginda ise kisa donemli bir iliskinin bulunmasi gerekmektedir. Degiskenler arasindaki
olumlu veya olumsuz soka bagl olarak dengenin bozulmasi halinde tekrar dengeye ulasilabilmesi i¢in kisa
donemde diizeltmelerin bulunmasi da gerekmektedir.

4. BULGULAR
4.1. Petrol ve Altin Fiyatlan - Cari Acik iliskisi

Caligmada karsilagtirma yapilabilmesi i¢in oncelikle petrol ve altin fiyatlarin cari agik iizerindeki etkisinin
incelenebilmesi i¢in ARDL Sinir Testi bu degiskenlere uygulanmistir. ARDL yonteminde kullanilacak model
(1,0,4) olarak belirlenmistir. Model secimine iligkin AIC 6l¢iitiine dayanan model karsilagtirmas: Tablo 5’de
gosterilmistir. Sonuglara gore Cari Acik degiskenin bir gecikme degeri ile Altin degiskenin ise dort gecikmesi
kullanilmaktadir.

Open Access Refereed E-Journal & Indexed & Puplishing ideastudies.com ideastudiesjournal@gmail.com

m DR


mailto:ideastudiesjournal@gmail.com

International Journal of Disciplines Economics & Administrative Sciences Studies JANUARY 2022 Vol:8 lIssue:37

Tablo 5: Model Se¢imi AIC

Akaike Information Criteria (top 20 models)
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ARDL Smir testi Sonuglarina gore Cari Agik, Petrol Fiyatlar1 ve Altin Fiyatlar arasinda uzun donemli anlamli
bir iligki bulunmaktadir. F istatistigi 8.19 olarak bulunmustur. F istatistigi %5 anlamlilik diizeyinde st sinir
degeri olan 3.87 degerinden yiiksek oldugundan degiskenler arasinda esbiitiinlesme bulundugu sonucuna
varilmistir. Pesaran tarafindan belirlenmig olan alt ve st sinirlar egbiitiinlesmenin varliginin bulunduguna karar
vermek i¢in kullanilan 6lgiitlerdir. Elde edilen F istatistigi alt sinir degerinden kiiglik olmasi halinde degiskenler
arasinda esbiitiinlesme olmadigini, iist degerden biiyiilk olmasi durumunda ise uzun donemli iligskinin
bulundugunu gostermektedir. F istatistiginin alt ve {ist sinir degerler arasinda olmasi halinde degiskenler
arasinda bir esbiitiinlesmenin bulunup bulunmadig1 konusunda kesin bir karar verilemez.

ARDL sinir testi uzun doénemli tahmin sonuglarina bakildiginda petrol fiyatlarinin cari agik iizerinde istatistiki
olarak anlamli bir etkisi oldugu goriilmektedir. Petrol fiyatlarinin artmasi cari agigi artirmaktadir. Altin
fiyatlarinin ise cari agik lizerinde anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. Katsay altin fiyatlarinin artmasi halinde
cari agiginda artacagimi isaret etmesine karsin istatistiki olarak anlamli degildir. Bu durumun temel sebebinin
altina olan talebin fiyatina bagli olmasi, diinya fiyatlariin artmasi miktar olarak talebin azalmasina sebep
oldugu icin deger olarak altin ithalatinin diigmesine neden olmaktadir. Bu durum cari agik ile altin fiyatlar
arasinda anlamli bir iligkinin olmamasinin sebebidir. Calismada ithal edilen altin miktari ile cari agik arasindaki
iligki aragtirilmis olsaydi, altin miktar1 ile cari acik arasinda aymi yonlii ve anlamli bir iliskinin ¢ikmasi
beklenebilirdi.

Tablo 6: Uzun Donem iliski Testi

Degisken Katsayi Std. Hata t-istastigi Olasilik
PETR 28.25237 14.17531 1.993069 0.0478
ALTIN 0.718791 1.000332 0.718552 0.4733
C -149.5751 1432.999 -0.104379 0.9170
F-Sinir Testi
Test Istatistigi Deger Anlamhilik 1(0) 1(1)
F-Istatistigi 8.195051 5% 3.1 3.87

Uzun donemli iliskinin varliginin tespitinden sonra olusturulan Hata Diizeltme Modeli sonuglarina gore hata
diizeltme katsayis1 negatif isaretli ve istatistiki olarak anlamlidir. Hata diizeltme katsayisi c¢aligmaktadir.
Degiskenler arasindaki dengenin olumlu veya olumsuz bir sok sonucunda bozulmasi halinde kisa dénemde
diizeltmeler ile uzun dénemde tekrar kurulmaktadir.

Sonuclara gore, bozulan dengenin yaklagik %30’luk kismi her donem diizeltilmektedir. Bu sebeple hata
diizeltme katsayisi ayni zamanda bozulan dengenin tekrar kurulma hizin1 da gostermektedir. Hata diizeltme
katsayisinin mutlak degerinin ¢arpmaya gore tersi de tekrar dengeye ulasmak i¢in gereken donem sayisini
vermektedir. Buna gore bir sayisinin hata diizeltme katsayisinin mutlak degerine boliinmesi ile yaklasik 3,22
degerine ulasmasi dengenin tekrar kurulmasinin 3 aydan biraz fazla zaman aldigini isaret etmektedir.

Tablo 7: Hata Diizeltme Modeli

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istastigi Olasilik

D(ALTIN) -5.286109 2.407764 -2.195443 0.0294
D(ALTIN(-1)) 4.256737 2473831 1.720706 0.0870
D(ALTIN(-2)) -2.699128 2.462336 -1.096166 0.2745
D(ALTIN(-3)) 6.355518 2.407428 2.639962 0.0090
CointEq(-1)* -0.314210 0.054428 -5.772915 0.0000

Modelin tam testleri sonuglarina gore, otokorelasyon ve yapisal kirilma sorunu bulunmamaktadir. BG
Otokorelasyon testi ve CUSUM yapisal kirilma test sonuglar1 Tablo 8 ve Tablo 9°da verilmistir.

Tablo 8: Breusch-Godfrey Otokorelasyon Testi

F-Istatistigi 0.808089 Olasilik F(2,178) 0.4473

R? 1.691615 Olasilik Ki-Kare 0.4292
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Tablo 9: CUSUM Testi
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4.2. Petrol ve Altin Fiyatlar1- Dis Ticaret Dengesi iliskisi

Petrol ve altin fiyat serileri birinci fark alindiginda, dis ticaret dengesini gdsteren esas itibariyla dis ticaret agigi
serisi olan seri ise diizeyde duragan hale geldiginden degiskenler arasindaki ilisgki ARDL Sinir Testi yontemi ile
arastirilmigtir. ARDL yontemi i¢in en uygun model AIC 6lgiitiine gore (3,4,4) modelidir.

Tablo 10: Model Se¢imi AIC
Akaike Information Criteria (top 20 models)
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ARDL sinir testi sonuglarina gore petrol fiyatlari, altin fiyatlart ve dis ticaret agigi arasinda esbiitiinlesme
bulunmaktadir. F istatistigi (3.399) iist sinir olan (3.87) degerinden yiiksektir. Modelin uzun dénem tahmin
sonuglarina gore petrol fiyatlarinin artmasi Tiirkiye nin dis ticaret agiginin artmasina sebep olmaktadir. Katsay1
ve sonu¢ %35 hassasiyette istatistiki olarak anlamlidir. Petrol fiyatlarindaki artis dis ticaret dengesine olumsuz
etki yaparken altin fiyatlar1 da olumsuz yapmaktadir. Ancak altin fiyatlarinin dis ticaret dengesi lizerine etkisini
gosteren katsayi istatistiki olarak anlamli degildir. Bu sonuglara gore petrol fiyatlari lilkenin dis ticaret dengesi
iizerinde belirleyici iken altin fiyatlarmin belirleyiciligi bulunmamaktadir. Onceki boliimde de bahsedildigi gibi
altin talebinin belirleyicisi fiyati oldugundan ithal edilen altin miktar1 fiyatin yiliksek oldugu donemlerde
diismektedir. Buna bagli olarak altin ithalati i¢in harcanan doviz miktar1 da diisebilmektedir.

Tablo 11: Uzun Dénem Tliski Testi

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istastigi Olasilik
PETR 33801708 17385188 1.990282 0.0495
ALTIN 1175944, 1108294. 1.061039 0.2901
C 1.65E+09 1.62E+09 1.017316 0.3104
F-Simir Testi
Test Istatistigi Deger Anlamhhk 1(0) 1(1)
F-statistic 3.399951 5% 3.1 3.87

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskiyi gosteren Hata Diizeltme Modeli bulgularina gore hata diizeltme
katsayis1 negatif isaretli ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu sonug¢ degiskenler arasindaki dengenin bozulmasi
halinde tekrar dengenin saglanabilmesi i¢in kisa donemde belirli oranda diizeltmeler oldugunu, bu diizeltmeler
sonucunda uzun donemde dengenin tekrar saglandigina isaret etmektedir.

Hata diizeltme katsayis1 (-0.22) olarak tespit edilmistir. Buna gdre, bozulmanin her dénem %?22’lik kismi

diizeltilmekte degiskenler birbirine yakinsamaktadir. Denge bozulduktan yaklasik 4 donem sonra denge tekrar
saglanmaktadir.

Tablo 12: Hata Diizeltme Modeli

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istastigi Olasilik
D(DTA(-1)) -0.248971 0.077522 -3.211620 0.0016
D(DTA(-2)) -0.156963 0.073248 -2.142895 0.0335
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D(PETR) 24088104 14126261 0.000000 0.0000
D(PETR(-1)) 11326464 15347104 0.000000 0.0000
D(PETR(-2)) 23087021 15242358 0.000000 0.0000
D(PETR(-3)) 25617280 14226984 0.000000 0.0000

D(ALTIN) -4842852. 1894565. 0.000000 0.0000
D(ALTIN(-1)) 3194307. 1953375. 0.000000 0.0000
D(ALTIN(-2)) -4046674. 1961176. 0.000000 0.0000
D(ALTIN(-3)) 4353809. 1954278. 0.000000 0.0000
CointEq(-1)* -0.220298 0.059229 -3.719447 0.0003

Kurulmus olan modelin tani testlerine gore ise, modelde otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir. Breusch-
Godfrey Otokorelasyon testi sonuglarmma gore otokorelasyon sorunun olmadigini bildiren bos hipotez
reddedilememistir.

Tablo13: Breusch-Godfrey Otokorelasyon Testi

F-statistigi 0.473632 Olasilik F(2,178) 0.6235
R? 1.029711 Olasilik Ki-Kare 0.5976

Modelde yapisal kirilma sorunu da bulunmamaktadir. CUSUM testi sonuglarina gore ¢alismada kullanilan
herhangi bir donem yapisal kirilmanin oldugu bir déonem degildir. CUSUM sonuglar1 giivenlik sinirlari i¢inde
kalmaktadir.
Tablo14: CUSUM Testi
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5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Ham petrol fiyatlarinin ve altin fiyatlarinin Tiirkiye’nin dis ticaret dengesine etkisinin incelendigi bu ¢alismada
2006-2020 donemi igin aylik olarak dolar bazinda bir varil ham petrol, bir ons altin fiyatlar ile Tiirkiye’nin dig
ticaret dengesi verileri kullanilmistir. Dig ticaret dengesi ¢alismanin kapsadigi dénemlerin ¢ogunda dis ticaret
ac181 olarak gergeklesmistir. Bu sebeple bu serinin toplama islemine gore tersi alinarak caligma yiiriitilmistiir.

Serilerden petrol fiyatlar1 ve altin fiyatlar1 serileri diizeyde duragan disi olmalarina karsin birinci farklar
alindiginda duragan hale gelirken, cari agik ve dis ticaret agig1 serileri ise diizeyde duragandir. Serilerin bir
kisminin diizeyde, bir kisminin farkta duragan olmasi nedeniyle degiskenlerin hepsinin farkta duragan olmalar
sartin1 gerektiren Engle-Granger, Johansen Egbiitiinlesme Testi yontemleri kullanilamamaistir. Bu yontemlerin
yerine daha esnek olan ve degisik seviyelerden duragan olan seriler arasinda esbiitiinlesme bulunup
bulunmadigini sinayabilen ARDL Sinir Testi yontemi tercih edilmistir.

Ik béliimde petrol ve altin fiyatlari ile cari agik arasindaki iliski arastirilmistir. Bulgular s6z konusu ii¢ degisken
arasinda uzun donemli bir iligskinin bulundugunu gostermektedir. Uzun donemli iligski denkligine gore ham
petrol fiyatlarinin artmasi cari a¢igin da artmasina sebep olmaktadir. Sonug istatistiki olarak anlamlidir. Altin
fiyatlartmin Tirkiye’nin cari agif1 lizerine istatistiki olarak anlamli bir etkisi tespit edilememistir. Altin
fiyatlarinin cari agik iizerinde anlamli bir etkisinin olmamasinin 6zellikle altin ithalatinin fiyatlar arttiginda
azalmasina diger bir ifade ile altin ithalatinin cari acgiga etkisinin fiyatlar tizerinden degil, ithalat miktarn
iizerinden etki etmesinden kaynaklandig1 tahmin edilmektedir. Fiyatlarin diigiikk oldugu dénemlerde ithal edilen
altin miktar1 oldukca fazla olmasi nedeniyle bu iriiniin ithalati i¢in 6denen toplam doviz miktari oldukga
artmaktadir. Bu sebeple de fiyatlarin diisiik oldugu donemlerde cari agik {izerine etkisi daha fazla
olabilmektedir.

Hata diizeltme modeli sonuglarina gore hata diizeltme katsayisi negatif isaretli ve istatistiki olarak anlamlidir.
Bu sonug, degiskenler arasindaki dengenin degisik soklar nedeniyle bozulmasi halinde kisa doénemdeki
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diizeltmeler ile uzun dénemde tekrar saglandigini gostermektedir. Bu sonug¢ ayn1 zamanda degigkenler arasinda
esbiitiinlesmenin varliginin diger bir kanitidir.

Ham petrol ve altin fiyatlarinin dis ticaret dengesine olan etkisinin arastirildigi boliim sonuglar1 gore de ham
petrol fiyatlar ile dis ticaret agig1 ayni yonde hareket etmektedir. Petrol fiyatlarinin artmasi dis ticaret agigmin
da biiylimesine sebep olmaktadir. Beklendigi gibi petrol fiyatlarinin dis ticaret dengesine olan etkisi cari denge
iizerine olan etkisinden daha fazladir. Altin fiyatlarinin dis ticaret acig1 {lizerine istatistiki olarak anlamli bir
etkisi bulunmamaktadir.

Degiskenler arasindaki uzun donemli bir iligki bulunmaktadir. Esbiitiinlesme denklemi sonuglarina goére petrol
fiyatlarinin dis ticaret agigi iizerine anlamli bir etkisi mevcut iken altin fiyatlarinin anlamli bir etkisi tespit
edilememistir. Bu durumun temel sebebinin de altin ithalat miktarinin yiiksek fiyatlara bagli olarak diismesi
olarak tahmin edilmektedir.

Hata diizeltme modeli sonug¢larina gore hata diizeltme katsayis1 negatif isaretli ve istatistiki olarak anlamlidir.
Negatif isaretli ve anlamli hata diizeltme katsayisi degiskenler arasinda uzun dénemde yakinsamanin oldugunu,
dengeden uzaklasilmasi halinde kisa donemdeki diizeltmeler sayesinde dengenin tekrar tesis edildigini
gostermektedir.
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