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Research Article
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Degerlendirilmesi: Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine GMM Panel Veri Analizi

The Evaluation Of Foreign Direct Investments in Terms Of Corruption Perception and
Civil Liberties: A GMM Panel Data Analysis on Developing Countries
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OZET

Bu calisma dogrudan yabanci yatirimlarin (DYY) yolsuzluk algisi, politik haklar ve sivil 6zgiirliikler indeksi agisindan alt
orta ve Ust orta gelirli smifta yer alan 22 gelismekte olan iilke ekonomisinde degerlendirilmesini amaglamaktadir.
Calismada 2002-2020 yillart arasindaki dénem hem Arellano & Bond hem de Blundell & Bond GMM analizleri ile
incelenmistir. Yolsuzluk algist 0 ile 100 arasinda degerler alan bir indekstir. Bu indekse gore 0 yiiksek derecede
yolsuzlugu ifade ederken 100 yolsuzlugun olmadigini (temiz) gostermektedir. Politik haklar indeksi ve sivil 6zgiirlikkler
indeksleri 7 ile 1 arasinda deger almaktadir. 7 zay1f politik haklari ve sivil 6zgiirliigli gosterirken 1 ise giiglii politik haklar
ve sivil ozgirligi gostermektedir. Arellano & Bond modeli sonuglarina gore incelenen donemde yolsuzluk algist
indeksinin DYY iizerinde anlamli bir etkisinin oldugu ve yolsuzluk arttikca DYY’1n arttigini ifade eden “yardim eli”” ve
“tekerlekleri yaglama” teorisinin desteklendigi goriilmektedir. Bununla birlikte Blundell & Bond modeli sonuglari sivil
ozgiirliikler ve politik haklar indeksinin dogrudan yabanci yatirimlar tizerinde etkisi oldugunu gostermektedir. Polititk
haklar indeksinin daha giiglii katsayilara ulagtiginda dogrudan yabanci yatirimlarin arttigi tespit edilmistir. Yine ayni
sekilde sivil ozgiirlikkler indeksinin de giiclii katsayilara ulastiginda dogrudan yabanci yatinmlarin arttigi goriillmiistiir.
Ayrica dogrudan yabanci yatirimlart etkileyen diger makroekonomik faktorlerin kontrol degisken olarak yer aldigi
calismada ekonomik biiyiime, ticari agiklik ve sermaye olusumu igin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif katsayilar tespit
edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Sivil Ozgiirliik, Sistem GMM, Dogrudan Yabanc1 Yatirim

ABSTRACT

This study aims to evaluate foreign direct investment (FDI) in 22 developing country economies in the lower middle and
upper middle income class in terms of corruption perception, political rights and civil liberties index. In the study, the
period between 2002-2020 is analyzed with both Arellano & Bond and Blundell & Bond GMM analyses. Corruption
perception is an index that takes values between 0 and 100. According to this index, O indicates a high degree of
corruption while 100 indicates no corruption (clean). The political rights index and civil liberties index take values
between 7 and 1. 7 indicates weak political rights and civil liberties, while 1 indicates strong political rights and civil
liberties. According to the results of the Arellano & Bond model, it is seen that the corruption perception index has a
significant effect on FDI in the analyzed period and the "helping hand" and "greasing the wheels" theory, which states
that as corruption increases, FDI increases, is supported. However, Blundell & Bond model results show that civil
liberties and political rights index have an impact on FDI. It is found that FDI increases when the political rights index
reaches stronger coefficients. Similarly, when the civil liberties index reaches strong coefficients, FDI increases. In
addition, statistically significant and positive coefficients were found for economic growth, trade openness and capital
formation in the study where other macroeconomic factors affecting FDI were included as control variables.

Keywords: Civil Liberties, System GMM, Foreign Direct Investments

Dogrudan yabanci yatirim, énemli bir sermaye kaynagidir. Bu 6zelligi nedeni ile ev sahibi iilkenin ekonomik
gelisimine Onemli katkilar1 bulunmaktadir. Bu katkilar; istihdam, ekonomik biiylime, verimlilik, rekabet,
teknoloji transferi ve yonetim bilgisi gibi pozitif digsalliklardir (Bayir, 2020: 859). Bundan dolay1, 6zellikle
gelismekte olan tilkeler, DYY’yi kendilerine ¢ekebilmek i¢in adeta yaris igerisindedirler. DYY onceleri daha
cok gelismis iilkelerde yogunlasirken, 1980’lerin sonlarindan itibaren, gelismekte olan {ilkeler de gittikge artan
miktarlarda DYY cekmeyi basarmislardir. Bununla birlikte bu iilkelerden bazilarmin digerlerine gére DYY
¢ekme konusunda ¢ok daha basarili olduklar1 goriilmektedir (Karagdz, 2007: 931). Daha agik bir ifade ile ev
sahibi tilkenin kosullan ile ilgili belirleyiciler DYY i¢in 6nemli olmaktadir. Gelismekte olan {ilkelerin son
zamanlarda daha fazla DYY c¢ekmesi de bu iilkeler igin DYY belirleyicilerinin ortaya konulmasimi gerekli
kilmaktadir.

DY Y’nin belirleyicileri arasinda literatiirde, ekonomik biiyiiklik, isgiicii maliyeti, déviz kuru, vergi orani, disa
aciklik orani, altyapr ve dogal kaynaklar gibi ekonomik faktdrler 6nemli olurken, son dénemde ev sahibi
iilkedeki hukuki altyapi, kurumlarin giivenilirligi, siyasi riskler, sivil dzgirliikler, ekonomik 6zgiirlikler ve
yolsuzluk algis1 gibi politik belirleyiciler de 6ne ¢ikmaya baslamistir (Nur ve Dilber, 2017: 17). Literatiirde sivil
ozgiirliikkler indeksi, politik haklar ve yolsuzluk algis1 gibi politik belirleyicilerin DYYye etkisini hem gelismis
hem de gelismekte olan {ilkeler icin arastirildigi goriilmektedir. Bu calismalarda, yolsuzluk algisi, sivil
ozgiirliikkler ve politik haklarin DYY’ye etkisi i¢in farkli sonuglar ortaya konulmustur. Bundan dolay1, politik
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belirleyicilerin DYY’ye etkisini ortaya koyabilmek i¢in literatiire daha ¢ok katkida bulunulmasi gerektigi ortaya
¢ikmaktadir.

Bu ¢aligmanin amaci, gelismekte olan iilkelerde, yolsuzluk algisi, sivil dzgiirliikler ve politik haklarin DYY’ye
etkisini ortaya koymaktir. Caligmaya dahil edilen gelismekte olan iilkeler Brezilya, Cin, Endonezya, Hindistan,
Malezya, Meksika, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Sili, Kolombiya, Giircistan, Urdiin, Kenya, Nijerya,
Pakistan, Paraguay, Peru, Polonya, Romanya, Ukrayna ve Vietnam’dir. Calisma, 2002-2020 déneminde bu
iilkelerde DYYyi etkileyen politik belirleyicileri 6zellikle, sivil 6zgiirliikler, politik haklar ve yolsuzluk algisi
acisindan belirleyerek, literatiire katki saglamay1 amaglamaktadir. Ayrica, dinamik panel veri analizi ile hem
fark GMM hem de sistem GMM sonuglarini bu iilkeler icin ortaya koyarak, bulgular giiclii bir sekilde
desteklemeye caligmaktadir.

Caligmanin bundan sonraki boliimiinde, DYY teorik olarak agiklanirken, sivil 6zgiirliik, yolsuzluk algisi ve
politik haklar ile olan iliskisi ele alinmistir. Ugiincii boliimde, literatiir ayrintili bir bicimde incelenerek elde
edilen sonuglar 6zet olarak eklenmistir. Calismanin dordiincii boliimiinde, analizde kullanilan yontem &zet bir
sekilde agiklanmaya caligilirken, ampirik analizin sonuglarina yer verilmistir. Son bdoliimde ise sonuglar
tartisilmis ve politika dnerileri ortaya konulmustur.

2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE YOLSUZLUK ALGISI, POLIiTiK HAKLAR VE SiViL
OZGURLUKLER ILiSKIiSi

Dogrudan yabanci yatirim, bir firmanin, baska bir iilkede bulunan bir firmay1 satin almasi veya o iilkede yeni is
yaratma siireci olarak tanimlanmaktadir (lloie, 2015: 627). DYY nin ev sahibi iilkeye, istihdam, verimlilik,
rekabet, teknoloji transferi ve yOnetim bilgisi gibi pozitif digsalliklar saglamasi nedeni ile iilkelerde ekonomik
gelismenin temel belirleyicisi olarak kabul edilmektedir (Denisia, 2010: 53). DYY nin, ekonomik gelismenin
onemli bir belirleyicisi oldugunu gosteren bircok yaklagim vardir. Bunlarin en dnemlileri; Vernon (1966),
Hymer (1976) ve Dunning (1988) tarafindan yapilmistir. DYY’yi aciklayan bu yaklasimlara baktigimizda
Vernon (1966), DYYyi, iirlin donemleri teorisi ile agiklamistir. Yeni bir {iriiniin yasam dongiisiinii dorde
ayirmistir. Bunlar; yeni iiriin, bliylime, olgunluk ve triiniin 6lmesidir. Yeni iiriin agsamasinda, firma tiretimi
yalnizca yerel pazarlar i¢in yapmakta, dis pazarlarin ihtiyacini sadece ihracat yoluyla karsilamaktadir. Biiylime
asamasinda, i¢ pazarlara yeni firmalarin girmesi ile {iretim maliyeti artmaktadir. Bu nedenle, firmalar 6lgek
ekonomisi saglamak ve liretim maliyetlerini azaltmak igin diger iilkelere yatirnm yapmaktadir. Olgunluk
asamasinda, firmalar fiyatlarla rekabet eder hale gelmektedir. Bu nedenle, iiretim emegin daha diisiikk maliyetli
oldugu gelismekte olan iilkelere kaymakta ve bu iilkeler yiiksek oranda DYY almaktadir. Uriiniin dlmesi
asamasinda ise Uriini ilk ortaya koyan tilke tiriiniin ithalatgisi olur ve yeni bir iiriin gelismis tilkeler tarafindan
piyasaya siiriilir. Hymer (1976)’a gore, DYY’lerin, ev sahibi {ilkelerde yerel sirketlere karsi monopol
avantajlara sahip olduklarindan dolay1 rekabet giicleri yiiksektir. Boylece, DYY’ler 6lgek ekonomileri elde
edebilecekleri lilkelere yatirim yapmaktadirlar (Bayir, 2020: 860). Dunning (1988) ise DYY’nin ev sahibi
iilkeye girisini belirleyen {i¢ kosul oldugunu ileri siirmiistiir. Bunlar (Boddewyn, 1983:346-347; Dunning, 2009:
21; Ozcan ve Ari, 2010: 66; Denisia, 2010: 56):

v" Sahiplik avantaji,
v’ Icsellestirme avantaj,
v Mekansal avantaj,

Sahiplik avantaji, firmaya 6zgl olan teknoloji, patent ve marka gibi maddi olmayan duran varliklara sahip
olunmasim kasteder. Igsellestirme avantaji, firmanin yabanci firmalara sagladig1 ayricalik verme ve lisanslama
gibi faaliyetlerin yarattig1 piyasa aksakliklarinin yurtdisinda yaptig1 iiretimler nedeni ile ortadan kaybolmasina
denir. Mekansal avantaj ise firmanin dogrudan yatirnm yapacagi iilkenin dogal kaynaklar, faktor fiyatlari,
kurumsal kalite ve politik istikrar agisindan olumlu sartlara sahip olmasi demektir (Bayir, 2020: 861). Mekansal
avantajlar ise {ige ayrilmaktadir. Bunlar (Denisia, 2010: 57):

v Uretim faktérleri, ulasim maliyetleri, iletisim ve piyasa biiyiikliigii gibi nitel ve nicel ekonomik avantajlar,
v DYY akisim etkileyen ortak ve spesifik hiikiimet politikalari ile ilgili politik avantajlar,

v Dogrudan yabanci yatirimci ve ev sahibi lilke arasindaki mesafe ve yabancilara olan davranislar gibi kiiltiirel
avantajlardir.

Sahiplik, I¢sellestirme ve mekansal avantajlar, sirketten sirkete farkliliklar gdsteritken ayn1 zamanda ev sahibi
iilkelerin ekonomik, politik ve sosyal karakterlerine bagh olarak da degismektedir. Bundan dolayi, firmalarin
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stratejileri, farkli avantajlara sahip olan ev sahibi {ilkelerin firsatlarim ve giris engellerini takip ederek
iiretimlerini yonlendirmek olmalidir (Denisia, 2010:58). Ayrica, globallesmenin tiim diinyada hiz kazanmasi,
ekonomilerde liberal politikalarin yayginlasmasi ve uluslararasi rekabetin siddetlenmesi, DYY i¢in uluslararasi
mekansal avantajlarda mevcut kurallarin eskimesine neden oldu. Bu kapsamda, ¢ok uluslu sirketler, onlara
rekabet Ustlinliigli kazandiracak yeni mekansal avantajlar1 arastirmaya basladilar. Boylece, mekansal avantaji
olusturan hiikiimet politikalari ile ilgili politik avantajlar, iki kola ayrilmistir. Bunlardan birincisi kurumlarin
rolii ikincisi ise kritik faktor olarak belirlenen yolsuzluktur. Kurumlarin rolii, ekonomik ajanlarin davranislarini
diizenleyen ve gerceveleyen kurallarla ilgilidir. Bu kurallara “oyunun kurallari” ad1 verilir. Bu kurallar, miilkiyet
haklar1, politik istikrar, sivil o6zgiirliikler ve seffaflik olarak sekillenmekte ve bunlara sahip kurumlara iyi
kurumlar denilmektedir. Boylece iyi kurumlar, 6nemli bir mekansal avantaj sunmakta ve DYY’yi tesvik
edebilmektedir. Ayrica, gelismekte olan {ilkelerde DYY’yi tesvik eden iyi bir is atmosferi de olusturmaktadir.
Mekansal belirleyicinin ikinci kolu olan, yolsuzluk ise kurumlarin kalitesini diisiiren ve zayiflatan dnemli bir
gosterge olarak yer almaktadir (Schneider, Matei ve Sattar, 2022: 3). Yolsuzlugun DYY ye etkisi, iki farkli
yaklasimla ortaya konulmaktadir. Birinci yaklasim (Bardhan 1997), “yardim eli” ve “tekerlekleri yaglama”
olarak adlandirilmistir. Bu yaklagimlara gore, yolsuzluk, DY Y nin bir iilkeye girisini kolaylastiran ve nispi
olarak ¢ekici hale getiren bir olgudur. Bu olgu {i¢ mekanizma ile agiklanmaktadir. Bunlar; para sirkiilasyonunun
hizlanmasi, hiikiimet yetkililerinin sorumluluklarinin artmasi ve yatirimeilar i¢in ¢evrenin uygun hale gelmesidir
(Cruz, Jha, Kirsanli ve Sedai, 2023:1). Ayrica, yolsuzlugun artmasi, riigvet mekanizmasi yolu ile islemlerin
kolaylagmasina ve prosediirlerin hizlanmasina neden olmaktadir. Béylece, DYY nin ev sahibi iilkelere girisi
kolaylasmaktadir. Bu yaklagimlara gére DYY ile yolsuzluk arasinda pozitif iliski vardir (Petrou ve Thanos,
2014: 444). ikinci yaklasim (Shleifer ve Vishny, 1998; Frye ve Shleifer, 1997) ise “calan el” ve “tekerleklerdeki
kum” olarak adlandirilmigtir. Bunlara goére yolsuzluk, dogrudan yabanci yatirimcilarin maliyetlerini artiran ve
yatirimlar1 engelleyen bir olgudur. Boylece, yolsuzluk, iiretimde etkinligin ve yeniligin azalmasina neden olarak
ekonomik biiyiimeyi engelleyici rol oynamaktadir (Cruz vd., 2023:2). Ayrica, yolsuzluk, 6zellikle, yabanci
yatirim girislerinde maliyetlere neden oldugu igin, DY'Y giriginin azalmasina neden olur. Bu yaklagimlara gore
DYY ile yolsuzluk arasinda negatif bir iliski vardir (Petrou ve Thanos, 2014: 445). Bu teorik yaklasimlarla
beraber, gelismis tlkelerin diisiik yolsuzluk oranina ve yiiksek kurumsal kaliteye sahip olmalarina karsilik,
gelismekte olan iilkelerin, yiiksek yolsuzluk orani, diisiik kurumsal kalite ve zayif demokrasiye sahip olduklar
gorilmektedir. “Yardim eli” ve “tekerlekleri yaglama” yaklagimlarina gore yolsuzluk, daha esnek kurallara ve
yanlis yonlendirilmis kurumsal diizenlemelere neden olmasindan dolayi, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde
DYY’yi ¢ekmek i¢in yardimer olabilmektedir (Schneider vd., 2022: 5).

Yolsuzluk algisi ve kurumsal kalite gostergelerinden olan politik haklar ve sivil 6zgiirliikkler indeksinin
calismaya dahil olan gelismekte olan lilkelere gelen DYY ye olan etkisi, sirasi ile Sekil 1, Sekil 2 ve Sekil 3
iizerinde gosterilmistir. Sekil 1’e baktigimizda, DYY’ye, yolsuzluk algist arasindaki dagilim grafigi
goriilmektedir.

o |
N

o |
N

10

40
Yolsuzluk Algisi

|~ Dyy ——— Fitted values

Sekil 1. Yolsuzluk Algisinin Dogrudan Yabanci Yatirimlara Etkisi
Kaynak: www.theglobaleconomy.com’dan alinan verilerle yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 1°de, dikey eksende, 6rnekleme dahil olan iilkelerin ortalama DY'Y degerleri yer alirken, yatay eksende de
benzer sekilde 6rneklemdeki iilkelerin ortalama yolsuzluk algisi degerleri yer almaktadir. Yolsuzluk algisimin,
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yiiksek degerler almasinin, yolsuzlugun azaldigim1 ima etmesi oldugu, goz Oniine alindiginda, Sekil 1’de,
yolsuzlugun arttig1 (yolsuzluk algisimin distiigii) degerlerde DYY’nin de yogun dagilim gosterdigi
goriilmektedir. Boylece, bu iilkelerde yolsuzluk seviyesinin yiiksek olmasinin DYY’nin azalmasina neden
olmadig1 soylenebilir.

&_ A
g_
A
e - &
Ao o
Ao
= aH % o V'S
- V'S : o A
2 3 2 2
' 6

a4
Politik Haklar

4 DYY ———— Fitted values |

Sekil 2. Politik Haklarin Dogrudan Yabanci Yatirimlara Etkisi
Kaynak: www.theglobaleconomy.com’dan alinan verilerle yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 2°de, DYY ile politik haklar arasindaki dagilim grafigi goriilmektedir. Dikey eksende, 6rnekleme dahil
olan iilkelerin ortalama DYY degerleri yer alirken, yatay eksende de benzer sekilde o6rneklemdeki iilkelerin
ortalama politik haklar degerleri yer almaktadir. Politik haklarin, yiiksek degerler almasinin, haklarin azaldigini
ima etmesi oldugu, géz 6niine alindiginda, Sekil 2’de, politik haklarin yiiksek oldugu 2 - 4 araliginda DY 'Y nin
de yogun dagilim gosterdigi goriilmektedir. Boylece bu {iilkelerde, politik haklarin yiiksek olmasinin, DYY nin
artmasina neden oldugu sdylenebilir.

oo _|
o

4

o
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» »
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Sekil 3. Sivil Ozgiirliikler Indeksinin Dogrudan Yabanci Yatirimlara Etkisi
Kaynak: www.theglobaleconomy.com’dan alinan verilerle yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 3’de, DYY ile sivil ozgiirliikler indeksi arasindaki dagilim grafigi goriilmektedir. Dikey eksende,
ornekleme dahil olan iilkelerin ortalama DYY degerleri yer alirken, yatay eksende de benzer sekilde
orneklemdeki iilkelerin ortalama sivil 6zgiirlikkler indeks degerleri yer almaktadir. Sivil 6zgiirliikler indeksinin,
yiiksek degerler almasinin, ozgiirliiklerin azaldigmi ima etmesi g6z Oniine alindiginda, Sekil 3’de, sivil
Ozgiirliiklerin yiliksek oldugu 2 - 4 araliginda DY Y nin de yogun dagilim gosterdigi goriilmektedir. Boylece, bu
iilkelerde sivil 6zgitirliiklerin yiiksek olmasinin, DY'Y nin artmasina neden oldugu sdylenebilir.

Caligmanin bu kisminda, DYY’nin, yolsuzluk algisi, politik haklar ve sivil 6zgiirliiklerle iligkisi ortaya
konulmaya calisilmistir. Bundan sonraki kisimda, literatiirde bu iligkileri inceleyen ¢aligmalara yer verilmistir.
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3. LITERATUR INCELEMESI

Literatirde DYY’nin, ev sahibi iilkelere gelisini etkileyen nedenleri arastiran bir¢cok calisma mevcuttur.
Ozellikle, son yillarda sivil 6zgiirliiklerin, politik haklarm ve yolsuzluk algismin DYY’ye etkisinin énem
kazanmasi ile bu degiskenlerin dahil oldugu ¢aligsmalarin sayisi da artmistir.

Adam ve Flippaois (2007), calismalarinda yolsuzluk seviyesi, sivil 6zgirliikler indeksi ve politik haklarin
DYY’ye etkisini panel veri analizi ile incelemiglerdir. Sabit etkiler ve tesadiifi etkiler tahmincileri ile yapilan
analize, gelismis ve gelismekte olan iilkelerden olusan 105 iilkenin verisi dahil edilmistir. Calisma, gelismekte
olan iilkelerin veri kisitlarindan dolayi, 1989°dan, 1997°ye kadar olan ki dénemi kapsamaktadir. Analize,
bagimli degisken olarak, DYY dahil edilirken, bagimsiz degiskenler olarak ise; GSYIH, ticari aciklik, iicretler,
yolsuzluk seviyesi, sivil ozgiirliikler indeksi, politik haklar, mala zorla el koyma indeksi, biirokrasi, okur
yazarlik orani ve altyap1 diizeyi dahil edilmistir. Calismaya dahil edilen iilkeler, toplam {iilkeler grubu, OECD’ye
iiye olan iilkeler grubu ve OECD’ye iiye olmayan iilkeler grubu olarak ii¢ gruba ayrilmistir. Bu ii¢ gruba gore
ayrt modeller kurulmustur. Calismada, yolsuzluk diizeyi verisi, yiiksek degerler aldik¢a, yolsuzluk seviyesinin
azaldigin1 gostermektedir. Buna karsilik, sivil 6zgiirliikler ve politik haklar verilerinin yiiksek degerler almasi,
ozgirliiklerin ve haklarin azaldigimi ima etmektedir. Sonuglara gore yolsuzluk diizeyi katsayisi tiim {ilke
gruplarinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretlidir. Boylece, bu sonug, bu ii¢ iilke grubunda yolsuzluk
diizeyinin azalmasinin, DYY nin azalmasina neden oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte, politik haklarin
katsayis1 da yine tiim {ilke gruplarinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretli ¢cikmistir. Sivil 6zgiirliikler
indeksinin katsayisi, sadece OECD’ye iiye iilkelerin olusturdugu grupta istatistiksel olarak anlamli ve negatif
isaretlidir. Hem toplam iilke grubunda, hem de OECD’ye iiye olmayan iilke grubunda ise istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif isaretli ¢cikmistir. Buna gore politik haklarin tiim iilke gruplarinda ve sivil 6zgiirliiklerin ise
sadece OECD’ye iiye iilkeler grubunda azalmasinin DYY’yi de azalttigim ortaya koymuslardir.

Karagdz (2007), Tiirkiye’ye DYY girislerini etkileyen faktorleri, 1970-2005 arasindaki donem igin belirlemeye
calismistir. DY'Y, bagimli degisken olarak calismaya dahil edilirken, bagimsiz degiskenler olarak; toptan esya
fiyat indeksi, ihracatin GSYIH’ya oram, doviz kuru, egitim diizeyini temsil etmek icin lise mezun sayisi,
sermaye stogunu temsilen ise agilan sirket sayisi, kamu yatirimlarindan enerji ve ulastirmaya ayrilan pay, sivil
Ozgirliikler indeksi ve yapisal reformlar1 temsil etmek icin kukla degiskenler kullanilmistir. Sivil 6zgiirliikler
indeksi, yiiksek degerler aldik¢a Ozgiirliklerin azaldigin1 gdstermektedir. Ampirik analizde, Johansen
Esbiitiinlesme Testi ile Granger Nedensellik testleri yapilmistir. Sonuglara gore ticari agikligin, Tirkiye’ye
dogru olan DYY girislerinin Granger nedeni oldugu goriilmiistiir. Bununla birlikte, sivil 6zgiirliikler indeksinin,
Tiirkiye’de DYY {izerinde herhangi bir etkisinin olmadig1 goriilmiistiir.

Ozcan ve An (2010), DYY nin belirleyicilerini, 1994-2006 arasindaki dénemi kapsayan dinamik panel veri
analizi ile ortaya koymaya ¢alismiglardir. 27 OECD iilkesinin verilerini kullanarak, sistem GMM tahmincisini
kullanarak model olusturmuslardir. Bagimli degisken olarak, DYY’nin GSYIH icerisindeki % oran1 alinmistir.
Bagimsiz degiskenler olarak ise; GSYIH yillik % biiyiime oran1, GSYIH deflatorii, ticari agiklik, altyap: diizeyi
ve cari acigin GSYIH igerisindeki % payr kullamlmigtir. Caligmamin bulgularina gére DYY’nin, GSYIH
biiyiime oram, altyap: diizeyi ve GSYIH deflatérii ile pozitif iliskili oldugu belirtilirken, ticari agiklik ve cari
acigin GSYIH igerisindeki % payu ile de negatif iliskili oldugu sdylenmistir.

Literatiirde, DYY’yi bagimsiz degisken olarak analize dahil eden yazarlardan olan, Reiter ve Steensma (2010),
caligmalarinda, 1980-2005 arasindaki donemi kapsayan 49 gelismekte olan {ilke verisi ile insani gelisim indeksi
ve DYY arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Caligmaya dahil edilen iilkelerden, 21 tanesinin kisitlama
politikalarindan daha liberal politikalara gecis yaptigini, 13 {ilkenin DY Y nin gelmesini engelleyen ayrimci
politikalara bazi sektorlerde devam ettigini ve 7 lilkenin ise liberal politikalari siirdiird{iglinii analizin basinda
ortaya koymuslardir. insani gelisim indeksi, ortalama omiir siiresi ve yetiskinlerde okur yazarlik oran1 bagimh
degisken olarak modellere dahil edilmistir. Bununla birlikte, DYY’leri kisitlanan sektorler orani, DYY
ayrimciligl, yolsuzluk algisi ve yabanci yardimlar da bagimsiz degiskenler olarak ¢aligmaya dahil edilmistir.
Biitiin bagimsiz degiskenlerin 1 ile 4 arasinda gecikmeli degerleri alinmig ve bazi iilkelerin verileri eksik oldugu
icin dengesiz panel veri modeli kurulmustur. Sonug¢ olarak, DYY’de baz1 sektorlerde kisitlamalar uygulayan
iilkelerde, DYY artiglarinin, insani gelisim indeksine etkisinin olmadig1 gortilmiistiir. Ayrica, DYY’de yapilan
ayrimciligin da yine insani gelisim indeksine bir etkisinin olmadig1 ortaya konulmustur. Bununla birlikte, DYY
ile yolsuzluk algisinin etkilesim katsayisi istatistiksel olarak anlamli ve pozitif isaretlidir. Yolsuzluk algisi
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indeksi bu caligmada 1°den 10’a kadar deger almakta ve 10 neredeyse hi¢ yolsuzluk yok demek oldugundan,
Reiter ve Steensma (2010) bu durumu, yolsuzluk diisiik seviyelerde iken yani 10’a yakin degerler aldiginda,
dogrudan yabanci yabanci yatirimlarin, insani gelisim indeksine pozitif etkisinin oldugunu gosteren giiglii bir
gosterge olarak yorumlamiglardir.

Literatiirde, DYYyi, bagimsiz degisken olarak alan bir diger ¢alisma da Anwar ve Cooray (2012), tarafindan
yapilmistir. Calismalarinda DY'Y ’nin, kisi basi reel GSYIH’y1 nasil etkiledigini arastirmuslardir. Kisi bas1 reel
GSYIH bagimh degisken olurken, is¢ci basmna diisen sermaye stogu, beseri sermaye, kamu harcamalarinin
GSYIH’ya orani, M2 para arzinin GSYIH’ya orani, DYY nin GSYIH’ya oram, ihracatin GSYIH’ya oranu,
demokrasi indeksi, sivil ozgiirliikkler indeksi ve politik haklar ise bagimsiz degiskenler olarak calismada yer
almistir. Demokrasi indeksinin degerinin artmasi, daha yiiksek demokratik degerlere isaret etmektedir. Sivil
ozgiirliikkler indeksi ve politik haklarin da degerleri, yiiksek degerler aldikca 6zgiirliikk ve haklarin arttigimi ima
edecek sekilde demokrasi indeksi ile uyumlu olmasi igin yazarlar tarafindan degistirilmistir. En kiiglik kareler,
sabit etkiler ve sistem GMM tahmincileri ile ayr1 ayri modeller kurularak Giiney Asya iilkelerinin verilerinin
dahil oldugu ampirik analiz yapilmistir. Ozellikle, Banglades, Nepal, Pakistan ve Sri-Lanka gibi politik
karigiklik yasayan iilkeler ampirik analize dahil edilmistir. Sonuglara gore her lic modelde de sivil 6zgiirliikler
indeksi ve politik haklarin katsayilar1 istatistiksel olarak anlamli ve pozitif isaretlidir. Boylece, bu iilkelerde sivil
ozgiirliiklerin ve politik haklarin artmasinim kisi bast GSYIH’y1 artirdig1 goriilmiistiir. Yine her ii¢ tahmincide
DYY, ihracat ve para arzinin katsayilari istatistiksel olarak anlamli ve pozitif isaretli ¢ikarken, kamu
harcamalar1 katsayis1 da istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretli ¢ikmistir. Demokrasi indeksi saglamlik
analizinde kullanilmis ve sivil 6zgiirliikler ve politik haklar ile uyumlu bir sekilde ekonomik biiylime ile pozitif
iligkili ¢ikmustir.

Barassi ve Zhou (2012), gelismis ve gelismekte olan iilkelerden olusan ve bunlarin arasindan DYY yapan 20
OECD iilkesi ile 52 ev sahibi iilkenin, 1996-2003 arasindaki donemi kapsayan verileri ile yolsuzluk algisinin,
DYY iizerine etkisini aragtirmiglardir. Arastirma, parametrik ve parametrik olmayan istatistiksel yontemler
kullanilarak yapilmigtir. Bagimli degisken olarak, DYY ve DYY stogu modele ayri ayr1 dahil edilmistir.
Bagimsiz degiskenler olarak; yolsuzluk algisi, niifus, emek maliyeti, ticari acgiklik, vergi, riisvetin 6nlenmesi
sozlesmesi, ticari kisitlama, demokrasi, GSYIH biiyiimesi, sabit sermaye biiyiimesi, kisi bast GSYIH ve GSYIH
verileri kullanilmistir. Yolsuzluk algis1 verisi, “-1” ile carpilmis olup biiylik degerler aldikca, iilkelerde
yolsuzluk seviyesinin arttigin1 ima etmektedir. Parametrik tahmin sonuglarma gore bagimli degiskenin DY'Y
oldugu modelde, yolsuzluk algis1 arttikca, yani yolsuzluk seviyesi arttikca DYY’nin azaldigi goriilmiistiir.
Bagimli degiskenin DYY stogu oldugu modelde ise yolsuzluk algisinin artmasimin DYY’yi artirdigi sonucuna
ulagilmistir. Boylece, yardim eli hipotezinin desteklendigi goriilmiistlir. Parametrik olmayan tahmin sonuglarina
gore ise yolsuzluk algisinin DYY’ye etkisinin ev sahibi iilkeye bagli olarak degistigini agiklamislardir.

Godinez ve Liu (2015), yolsuzluk algis1 ve yolsuzluk mesafesinin, DYY ye olan etkisini, 12 Latin Amerika
iilkesi i¢in arastirmiglardir. Yolsuzluk mesafesini, dogrudan yatirnm yapan iilkenin yolsuzluk seviyesi ile ev
sahibi iilkenin yolsuzluk seviyesi arasindaki fark olarak tanimlamislardir. Latin Amerika {ilkeleri olarak;
Arjantin, Brezilya, Sili, Kolombiya, Kosta-Rika, Ekvador, Guetamala, Honduras, Meksika, Nikaragua, Panama
ve Peru ¢aligmaya dahil edilmistir. Analizde, toplam 308 gézlem yer almistir. Bu gozlemlerden 212 tanesi ev
sahibi {ilkelerden daha diisiik yolsuzluk oranina sahip iilkelerden gelen DYY’yi ifade ederken, kalan 96 gozlem
ise ev sahibi iilkelerden daha yiiksek yolsuzluk oranina sahip olan {ilkelerden gelen DYYyi ifade etmektedir.
Bagimli degisken olarak, DYY alinirken, bagimsiz degiskenler olarak ise yolsuzluk algisi, yolsuzluk mesafesi,
insani gelisim indeksi, hukukun istiinliigii indeksi, biirokrasi, altyapi kalite indeksi, ekonomik 6zgiirliik indeksi,
egitimsel kazanimlar, ev sahibi iilkenin enflasyonu, ev sahibi iilkenin GSYIH’s1 ve issizlik orani ¢calismaya dahil
edilmistir. Tesadiifi etkiler tahmincisinin kullanmildig1 panel veri analizi gergeklestirilmistir. Yolsuzluk alg1
indeksi O ile 10 arasinda deger almakta ve 10’a yaklastik¢a, yolsuzlugun arttigini gostermektedir. Elde edilen
bulgulara gdre yolsuzluk algisinin artmasinin yani 10°a yaklagsmasiin, DYY’yi engelledigi ortaya konulmustur.
Ayrica, ev sahibi ililke DYY yapan iilkeye gore daha diisiik yolsuzluk seviyesine sahipse, yani yolsuzluk
mesafesi negatif ise bu iilkelerden ev sahibi iilkelere dogru DY Y nin azalacagi ortaya konulmustur. Yiiksek
yolsuzluk seviyesine sahip olan yatirimci iilkeden, yine yiiksek yolsuzluk seviyesine sahip olan ev sahibi iilke
arasindaki DY iliski katsayisi ise istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmistir. Bununla birlikte, hukukun tstlinligi,
insani gelisim indeksi ve altyap1 diizeyi katsayilar1 istatistiksel olarak anlamli ve pozitif isaretli ¢ikarken, diger
degiskenlerin katsayilar1 ise istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmustir.

Illoie (2015), tilke risk degerlendirmesi ve yolsuzluk algisinin, Merkez Avrupa ve Dogu Avrupa iilkelerine gelen
DYY’ye olan etkisini, 2008-2014 arasindaki donem ig¢in arasgtirmistir. Romanya, Bulgaristan, Avusturya,
Almanya, Macaristan, Polonya, Cek Cumhuriyeti, Moldova, Hirvatistan, Sirbistan, Slovenya, Slovakya,
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Ukrayna ve Isvigre gibi iilkelerin, DYY’yi, iilke risk degerlendirmeleri ve yolsuzluk algist verileri
karsilastirilarak yapilan teorik ¢calisma sonucunda su bulgulara ulasilmistir; yolsuzluk algisinin artmasi ile DY'Y
arasinda herhangi bir iliski bulunamamustir. Ulke risk degerlendirmesi agisindan bakildiginda ise iilke risk
degerlendirmesi ile DYY arasinda yine herhangi bir iliski bulunamamistir. Ozellikle, Ukrayna’nim iilke risk
degerlendirmesinin yliksek olmasina ragmen, yiiksek oranda DY'Y ¢ektigi goriilmiistiir. Diger iilkelerde de aym
sonucla karsilasilmistir. Boylece, Illoie (2015), c¢alismaya dahil ettigi {lkelerde hem {ilke risk
degerlendirmesinin hem de yolsuzluk algisinin, DY ile iliskisinin bulunmadigini ortaya koymustur.

Gelismekte olan iilkelere yonelik olan DYY’yi ¢eken temel faktorleri belirlemek igin Nur ve Dilber (2017),
yaptiklar1 c¢aligmada 18 gelismekte olan iilke wverisini kullanmislardir. Bu {ilkeler; Arjantin, Brezilya,
Bulgaristan, Cin, Cek Cumhuriyeti, Endonezya, Hindistan, Giiney Afrika, Kolombiya, Macaristan, Malezya,
Meksika, Peru, Polonya, Romanya, Rusya, Tiirkiye ve Yunanistan’dir. Calismada 1996-2014 donemini
kapsayan siireg icin panel veri analizi yapilmistir. Bagimli degisken olarak, DYY nin GSYIH’ya orani ele
alinmistir. Bununla birlikte, GSYIH, enflasyon, altyap: diizeyi, ticari agiklik, isgiicii, gayri safi sabit sermaye,
teknoloji, bor¢ stogu, dogal kaynaklar, yolsuzluk kontrolii, sivil dzgiirliikkler indeksi ve hukukun iistiinliigii gibi
degiskenler de bagimsiz degiskenler olarak modele eklenmistir. Westerlund Esbiitiinlesme Testi ile beraber
PMG ve MG tahmincilerinin kullanildigi modelde sonu¢ olarak DYY’yi etkileyen en Onemli degiskenin
yolsuzluk kontrolii oldugu ortaya konulmustur. Bir diger ifade ile yolsuzluk iizerinde kontrol arttikca DY'Y
giriglerinin artacagi ortaya konulmustur. Sivil 6zgiirlikler indeksi 1’den 7’ye kadar olan degerler almakta ve 7
ozgirliiklerin olmadigina isaret etmektedir. Sivil 6zgiirliik indeksindeki herhangi bir artisin da, gelismekte olan
ilkelerde DYY’yi artirdigi goriilmiistir. Bdylece, Nur ve Dilber (2017), gelismekte olan iilkeye gelen
yatirimlarin sivil 6zgiirliklere kayitsiz kaldigini ortaya koymustur. Ayrica kontrol degiskenlere bakildiginda,
isgiicii, hukukun iistiinliigii, teknoloji, dogal kaynaklar ve altyap: degiskenlerinin katsayilar istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif isaretlidir. Buna karsilik, gayri safi sabit sermaye ve bor¢ stogunun katsayilar ise istatistiksel
olarak anlamli ve negatif isaretlidir.

Gossel (2018), Sahra-alti Afrika’da yer alan 30 iilkeye DYY girislerini etkileyen faktorleri arastirmigtir. 1985-
2014 arasindaki donemi kapsayan verilerle ¢alismistir. Hem fark GMM, hem de sistem GMM tahmincileri ile
modeller kurmustur. Ozellikle, yolsuzluk, demokrasi indeksi ve demoktratik sermaye indeksinin DYY ye olan
etkisini 6lgmek g¢aligmanin temel amacini olusturmustur. Yolsuzluk, politik risk hizmet indeksi kullanilarak
temsil edilmistir ve “0” ile “1” arasinda degerler almaktadir. Degerler “1”’e yaklastikca, yolsuzluk seviyesinin
arttig1 belirtilmistir. Demokratik sermaye indeksi, Gossel (2018) tarafindan, demokratik degerlerin yavas yavas
pekistirilmesi ile olusan bir terim olarak agiklanmistir. Demokrasi indeksi ve demokratik sermaye indeksi “0”
ile “1” arasinda degerler almakta ve “1” yaklastikca demokrasinin arttigi sdylenmistir. Modellere dahil edilen
diger makro ekonomik degiskenler ise kisi bast GSYIH, ticari aciklik, enflasyon ve sabit yatirimlardir.
Sonuclara gore yolsuzluk katsayisi istatistiksel olarak anlamli ve pozitiftir. Boylece, Sahra-alti Afrika
iilkelerinde yolsuzluk seviyesinin artmasinin DYY’yi artirdigi sonucuna ulagilmistir. Bdylece yardimci el
hipotezinin desteklendigi goriilmiistiir. Bununla birlikte, Gossel’in (2018) fark ve sistem GMM tahmincileri
kullandig1 iki farkli model sonucunda demokrasi indeksinin katsayi isaretleri farkli ¢ikmigtir. Demokratik
sermaye indeksi katsayisi ise istatistiksel olarak anlamli ve pozitiftir. Boylece, demokratik ortamin artmasinin
daha fazla DYY’ye neden oldugu goriilmiistiir. Kontrol degiskenlerine baktigimizda, ticari agiklik ve sabit
sermaye yatirimlar1 katsayilar1 beklenildigi gibi istatistiksel olarak anlamli ve pozitif isaretli ¢ikarken, kisi basi
GSYIH ve enflasyon katsayilari ise istatiksel olarak anlamli ve negatif isaretli ¢ikmistir.

Brada vd., (2019), DYY yapan illkelerden, ev sahibi iilkelere gelen yatirimlari etkileyen faktorleri
incelemislerdir. 2005-2009 arasindaki donemi kapsayan, 43 DYY yapan lilke verileri ile 151 ev sahibi iilkenin
verilerini calismaya dahil etmislerdir. Gravity denklemi kullanilarak hazirlanan model, dogrusal olmayan en
kiiclik kareler tahmincisi, en kiiciik kareler tahmincisi ve Polissen Pseudo Maksimum Likelihood (PPML)
tahmincileri kullanilarak smanmistir. Bagimli degisken, DYY olurken, bagimsiz degiskenler ise; ev sahibi
iilkenin yolsuzluk algisi, DYY yapan iilke ile ev sahibi iilke arasindaki yolsuzluk seviyesi farki, her iki iilkenin
GSYIH’lar1, uzaklik, GSYIH benzerligi, ev sahibi iilkenin faktér donanimi, egitim farkliliklar1 ile GSYIH
farkliliklarmin etkilesimi, ortak resmi dil, gecmis koloni iliskisi, ortak ticaret antlasmalari ve ortak yatirim
antlagsmalar1 olmustur. Dogrusal olmayan tahminci sonuglarina gore ev sahibi iilkenin yolsuzluk seviyesi
katsayis1 ve DYY yapan iilke ile ev sahibi iilke arasindaki yolsuzluk seviyesi farki katsayusi, istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif isaretli ¢ikarken, en kii¢iik kareler ve PPML tahmincilerine gore de her iki degiskenin
katsayisi istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretli ¢ikmistir. Brada vd., (2019), sonuglari, yolsuzluk algis1 ve
DYY yapan iilke ile ev sahibi iilke arasindaki yolsuzluk seviyesi farki artttkgca DYY’nin azalacagi olarak
yorumlamiglardir.
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Planli ekonomi sisteminden liberal ekonomi politikalarina gecis yapan ve Orta Asya, Dogu Asya ve Dogu
Avrupa bolgelerinde bulunan gecis ekonomilerine gelen DYY’yi etkileyen faktorleri aragtiran Bayir (2020),
2001-2015 dénemi igin panel veri modeli olusturmustur. Bagimli degisken olarak, DYY’yi ele alirken, GSYIH,
ticari agiklik, enflasyon, dogal kaynaklar, altyapi, DYY alma yogunlugu ve iicretleri de bagimsiz degisken
olarak ele almistir. Bununla birlikte, Bayir (2020), hukuki yapimin giivenilirligini, devletin serbest piyasaya
miidahale bi¢imini ve emek ve para piyasalarindaki diizenlemeleri kapsayan ekonomik 6zgiirlilk indeksini de
bagimsiz degisken olarak ¢alismaya dahil etmistir. Boylece, kurumsal yapinin saglamliginin DYY ’ye etkisini de
sinamugtir. Sabit etkiler tahmincisinin kullanildigi ve 24 iilke verisinin dahil oldugu model sonuglarina gore
gecis ekonomilerinde ekonomik 6zgiirliik indeksi katsayisinin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif isaretli
oldugu ortaya konulmustur. Boylece, ekonomik ozgiirliikklerin artmasmin, DYY’yi artirdigi sonucuna
ulasilmistir.  Ayrica, GSYIH, dogal kaynaklar, DYY alma stogu (yogunlugu) ve enflasyon katsayilarmnin da
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif isaretli ¢iktig1 goriilmiistiir.

Liv vd., (2021), 2010 ile 2016 arasindaki donemde, Cin kaynakli imalat sanayi firmalarindan, ev sahibi iilkelere
dogru gelen DYYyi etkileyen faktorleri aragtirmislardir. Liv vd., (2021), literatiirden farkli olarak, ev sahibi
iilkenin yolsuzluk algisimi temsil etmek iizere yolsuzlugun dis kontrol indeksini, bagimsiz degisken olarak
kullanmiglardir. Bu indeksin yiikselmesi, ev sahibi iilkenin yolsuzluk iizerindeki kontroliiniin arttigini
gostermektedir. DYY oraninin bagimli degisken oldugu modelde, diger bagimsiz degiskenler ise ev sahibi
iilkenin dijital medya 0zgiirliigii orani, yolsuzlukla miicadelede uluslararasi dnlemler, firma seffafligi, CEO
ikililigi, CEO degisimi, yonetim takiminda bulunan yo6netici sayisi, bagimsiz yonetici sayisi, CEO denizasir is
tecriibesi, firma biiyiikliigii, firma yas1, kaldirag orani, karlilik orani, yatirim sermaye getirileri, devlet miilkiyeti,
maddi olmayan duran varliklar, uluslararasilasma derecesi, kiiltiirel mesafe, ekonomik biiylime ve sanayi
iretimidir. Logit ve Probit regresyon tahmincilerinin kullanildigi analiz sonuglarina gore yolsuzlugun dis
kontrol indeksinin katsayisi, istatistiksel olarak anlamli ve pozitif isaretlidir. Boylece, ev sahibi iilkede,
yolsuzluk kontroliiniin artmasinin, DY'Y nin artmasina neden olacagi ortaya konulmustur. Ayrica, dijital medya
Ozglrliigii orani ile yolsuzluk dis kontrol indeksinin ¢arpilmasi ile elde edilen etkilesim katsayisi da bagimsiz
degisken olarak modele dahil edilmis ve katsayis1 istatistiksel olarak anlamli ve pozitif olarak tespit edilmistir.
Bdylece, dijital medya ozgiirligii ile beraber yolsuzluk kontroliiniin de ev sahibi iilkede artmasinin DYY’yi
artiracag ortaya konulmustur. Bununla birlikte, maddi olmayan duran varliklar, firma biiyiikliigli, yonetim
takiminda bulunan yonetici sayisi, bagimsiz yonetici sayist ve CEO denizasin is tecriibesi katsayilar1 da
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif isaretli olarak tespit edilmistir.

Saha vd., (2022), alt1 farkli bolgeden sectikleri 28 diisiik-orta gelirli tilke verileri ile kurumsal kalitenin, DYY’ye
olan etkisini 2002-2018 dénemi i¢in arastirmiglardir. Kaufmann vd., (2009)’ne gére kurumsal kalite; yolsuzluk
kontrolii, hiikiimet etkinligi indeksi, politik istikrar ve siddet yoklugu, diizenleme kalitesi, hukukun {istiinliigi ve
s0z hakk1 ve hesap verilebilirlik verileri ile 6l¢iilmektedir. Saha vd. (2022) tarafindan kurumsal kalitenin modele
dahil edilmesi i¢cin Kaufmann vd., (2009)’nin belirledigi bu veriler kullanilmistir. Kisi bast GSYIH, GSYIH
deflatorii, ticari agiklik ve niifus analize dahil edilen diger bagimsiz degiskenlerdir. Iki asamali sistem GMM
tahmincisi ile edilen sonuglara gore yolsuzluk kontrolii ve diizenleme kalitesi katsayilar istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif isaretli ¢ikarken, hukukun ustiinliigii ve s6z hakki ve hesap verilebilirlik katsayilari ise
istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretlidir. Boylece, yolsuzluk kontroliiniin artmasinin DYY’yi tesvik
ettigini ortaya koymuslardir. Buna karsilik, hiikiimet etkinligi indeksi ve politik istikrar ve siddet yoklugu
katsayilari ise istatistiksel olarak anlamsizdir. Ayrica, kisi bast GSYIH, ticari agiklik ve niifus katsayilar1 da
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif isaretlidir.

Dogal kaynaklarla ilgili olan DY Y nin iki sebeple diger DY'Y den ayrildigin1 séyleyen Cruz vd. (2023)’ne gore
birinci sebep, dogal kaynaklarin ¢esitli uluslararasi fiyat dalgalanmalarina maruz kalmasi olurken, ikinci sebep,
dogal kaynaklarin temel olarak sOmiiriilmesine dayandirilmaktadir. Calismalarinda yolsuzlugun, dogal
kaynaklarla ilgili DYY’yi nasil etkiledigine odaklanmislardir. Ayrica, iilkelerin durgunluk doénemlerinde
yolsuzlugun DY ile iliskisini de aragtirmislardir. 1995-2020 yillari arasindaki dénem i¢in 20 Latin Amerika ve
Karayip iilkesinin verilerini kullanmiglardir. Ampirik analizde bagimli degisken olarak dogal kaynaklarla ilgili
DYY yer alirken, bagimsiz degisken olarak ise; uluslararasi tilke risk rehberi yolsuzluk indeksi, yolsuzluk algisi,
politik haklar indeksi, iilkelerin kriz donemlerini belirlemek icin kukla degisken, kisi bast GSYIH, ticari agiklik,
ev sahibi iilkenin niifusu, reel mal fiyatlar, ticari dzgiirliik indeksi ve biirokrasi kalite indeksi yer almistir.
Bagimsiz degiskenlerden, uluslararasi iilke risk rehberi yolsuzluk indeksinin artmasi, yolsuzluk seviyesinin
azaldigim gostermektedir. Dinamik panel veri tahmincisi olan sistem GMM’in kullanildig1 analiz sonucuna gore
uluslararas: tilke risk rehberi yolsuzluk indeksinin artmasinin, yani yolsuzluk seviyesinin azalmasinin, DYY’yi
artirdigi ortaya konulmustur. Bu sonug, “gasp eden el” hipotezini desteklemektedir. Bununla birlikte, politik
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haklar, kisi bast GSYIH ve ticari 6zgiirliik indeksi katsayilar1 da istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretlidir.
Politik haklar indeksi, yliksek degerler aldik¢a, haklarin azaldigim1 gostermektedir. Boylece, politik haklarin
azalmasinin yani yiliksek degerler almasinin DY 'Y ’yi azaltacagi sonucuna ulasmislardir. Yolsuzluk algis1 indeksi
ise saglamlik testi i¢in kullanilmistir. Bu indekse gore yiiksek degerler diisiik yolsuzlugu ima etmektedir.
Saglamlik model sonucuna gore yolsuzluk algisinin artmasinin DYY’yi artirdigi elde edilmistir. Boylece,
saglamlik testi sonucu ampirik analizle tutarli sonuclar elde edilmistir. Ayrica kriz donemlerinde de yolsuzluk
indeksi ile DYY arasinda istatistiksel olarak anlamli negatif iliski goriilmiistiir. Boylece, kriz dénemlerinde,
yolsuzluk seviyesinin azalmasinin, dogrudan yabanci yatirmalar: da azalttig1 ortaya konulmustur.

Literatiire baktigimizda, Okara’nin (2023) ¢alismast da DYY’yi bagimsiz degisken olarak modele dahil eden
calismalardan biridir. DYY nin politik istikrar {izerine etkisini arastirmistir. Bagimli degisken olarak, politik
istikrarin ele alindig1 calismada, DY'Y nin GSYIH yiizdesi, kisi basi reel GSYIH, kisi basi reel GSYIH biiyiime
oran1, mal ihracatinin GSYIH vyiizdesi, issizlik, demokrasi indeksi, etnik kirilma ve ortadgretim egitim seviyesi
de bagimsiz degiskenler olarak calismaya dahil edilmistir. Ampirik analize, 116 gelismekte olan ev sahibi iilke
verileri ile 158 hem gelismis hem de gelismekte olan DYY yapan iilke verileri dahil edilmistir. 2003-2017
donemini kapsayan ¢aligmada, PPML tahmincisi, en kiiciik kareler tahmincisi ve iki agsamali sistem GMM
tahmincisi ile gravity model uygulanmistir. Sonuca gére DYY *nin, politik istikrari, destekledigi gorilmiistiir.

Ozetle; yolsuzlugun artmasi Adam ve Flippaois (2007) ve Gossel’e (2018) gére DYY’yi artirirken, Barassi ve
Zhou (2012), Godinez ve Liu (2015), Nur ve Dilber (2017), Brada vd., (2019), Liv d., (2021), Saha vd., (2022)
ve Cruz vd., (2023) gore DYY’yi azaltmaktadir. Ayrica, Barassi ve Zhou’ya (2012) gore yolsuzlugun artmasi,
DYY stogunu (yogunlugunu) artirmaktadir. Illoi’e (2015) gore yolsuzlugun DYY iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir. Adam ve Flippaois (2007), Cruz vd., (2023)’ne gore politik haklarin azalmasinin DYY’yi
azalttig1 gozlemlenmistir. Saha vd., (2022)’ne gore ise politik haklarin DY'Y iizerinde herhangi bir etkisi yoktur.
Sivil oOzgiirliikklerin azalmasi ise gore gelismis iilkelerde DYY’yi azaltirken (Adam ve Flippaois, 2007)
gelismekte olan iilkelerde ise DYY’yi artirmaktadir (Adam ve Flippaois, 2007; Nur ve Dilber, 2017).
Karagoz’e (2007) gore sivil ozgiirliiklerin DY'Y tizerinde etkisi yoktur.

Literatiirde goriildiigi gibi, mekénsal avantajlarin DYY’ye etkisinin belirlenebilmesi i¢in ¢ok sayida ¢alisma
bulunmakla beraber bu c¢aligmalarm sonuglar1 farklilik gostermektedir. Ozellikle, gelismekte olan iilkeler
lizerinde daha c¢ok calisma yapilmasi gerektigi sonucu ortaya g¢ikmaktadir. Bundan dolayi, bu c¢aligma
gelismekte olan iilkelerde yolsuzluk algisinin, politik istikrarin ve sivil dzgiirliikkler indeksinin DYY’ye olan
etkisini hem fark GMM hem de sistem GMM tahmincilerini kullanarak agiklamaya calismistir. Bu ¢alisma
zaman aralig1 ve incelenen iilkeler acisindan literatiirde yer alan diger ¢alismalardan farklilik gostermektedir.

4. VERI, YONTEM VE BULGULAR
4.1. Veri

Bu calismada yolsuzluk algisi, politik haklar ve sivil 6zgiirliikler indeksinin DY'Y iizerindeki etkisi 2002-2020
yillar1 arasindaki donem igin alt ve st orta gelirli sinifta yer alan (Diinya Bankas1 siralamasina gore) gelismekte
olan {ilkeler (Brezilya, Cin, Endonezya, Hindistan, Malezya, Meksika, Rusya, Giiney Afrika, Tirkiye, Sili,
Kolombiya, Giircistan, Urdiin, Kenya, Nijerya, Pakistan, Paraguay, Peru, Polonya, Romanya, Ukrayna,
Vietnam) {izerinde arastirilmaktadir. Ulkeler arastirmada kullamlan tiim verilere incelenen dénemde
ulagilabilirlik esasina gore segilmistir. Veriler ekonomik veri saglayici kuruluslardan biri olan the
GlobalEconomy’den elde edilmistir. Arastirmada Arellano ve Bond Iki asamali GMM ve Blundell ve Bond ki
Asamali Sistem GMM yaklagimlar1 kullanilmistir. Analizde dogrudan yabanci yatirnmlarin belirleyicilerinden
olabilecek diger makro ekonomik faktorler de kontrol degisken olarak modele eklenmistir. Literatiir dikkate
alinarak belirlenen bu degiskenler yine verilerin bulunabilirligi kisit1 altinda modele dahil edilmistir. Dolayisiyla
DYY nin belirleyicileri arasinda yer alip (iicretler gibi) tiim {ilkeler i¢in elde edilemediginden denklemde yer
almayan degiskenler de s6z konusudur. Bu kapsamda gayrisafi yurt i¢i hasiladaki yillik biiylime orani
(GDPGROWTH), ticari a¢iklik (LNOPENESS), isgiiciine katilim oram1 (LNLABOR), tiiketici fiyat indeksi
(LNCPI), briit sermaye olusumu (LNCAPITAL) kontrol degisken olarak modele dahil edilmistir. Negatif veri
icermeyen seriler modele logaritmik formlari ile dahil edilmistir. Modelde yer alan bagimsiz degiskenler
yolsuzluk algi indeksi (CONTROLCORROPTION), politik haklar indeksi (POLITICALRIGHTS) ve sivil
ozgiirliikler indeksidir (CIVILLIBARITIES).

Yolsuzluk alg1 indeksi Uluslararasi Seffaflik Orgiitii tarafindan yayrmlanan ve 0 ile 100 arasinda degerler alan
bir indekstir. Bu indekse gore 0 yiiksek derecede yolsuzlugu ifade ederken 100 yolsuzlugun olmadigini (temiz)
gostermektedir. Politik haklar indeksi ve sivil Ozgiirliikler indeksi Freedom House tarafindan yayimlanan
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indekslerdir. Bu iki indeks 7 ile 1 arasinda deger almaktadir. 7 zayif politik haklar1 ve sivil &zgirliigi
gosterirken 1 giiclii yapiy1 gostermektedir.

4.2. Yontem

Bu ¢alismada Arellano ve Bond (1991) Iki Asamali Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM) ve Blundell
ve Bond (1998) Iki Asamal1 Sistem GMM y&ntemine yer verilmistir. Bu modeller dinamik panel veri analizleri
arasinda yer almaktadir. Dinamik modeller gegcmis donem deneyim ve davranislarinin analize dahil edilmesi
admna degiskenlerin gecikmeli degerlerinin modele agiklayici faktdr ya da faktorler olarak eklenmesini ifade
etmektedir. Baska bir deyisle, panel veri analizinde dinamik yapi1 modelde gecikmeli degisken ya da
degiskenlerin varligimi ifade etmektedir (Tatoglu, 2013:65). Normal sartlar altinda incelenen ekonometrik
modeldeki bagiml degiskenler zaman iginde seri olarak iliskilidir. Bu durumda statik panel veri modellerinde
tahmin sonuglar1 giivenilir olmayabilir. Bu sebeple, bagimlhi degiskenin gecikmeli terimini regresyon
denklemine eklemek modeli daha giivenilir hale getirmektedir. Dinamik panel veri modeline iliskin genel
denklem Esitlik 1°de yer almaktadir (Sun ve Chen, 2022:4).

Vie =+ pYie—i +BiXjXjie + 1+ &g ()
i=12,---,N;j=12,---M;t=1.2,---T

Yukaridaki formiilde X bagimli degiskenin gecikme terimini ve birka¢ gecikme terimi disinda ekonometrik
modeldeki diger aciklayici degiskenleri iceren bir vektorii temsil eder. Normal sartlar altinda y; o ve X; o
terimlerinin belli sayida varsayim altinda bilindigi ya da belli bir veri {iretim siirecine tabi oldugu
varsayllmaktadir. Denklemde 1n; zamanla degismeyen ve gozlemlenemeyen bireysel etkiyi, &;, hata terimini
temsil etmektedir.

Dinamik panel veri modellerinde ¢cogu durumda bireysel etkileri agiklayan n; ve bagiml degisken ( y;,) ile
bagimsiz degiskenlerin gecikme terimleri korelasyona sahip olabilecegi gibi hata terimi ile hata teriminin
gecikme terimi arasindaki varyans kovaryans matrisi de sifir olmayabilir. Bu durum bu modellerin endojen
problemler igerebilecegini ifade etmektedir.

Arellano ve Bond (1991) yukarida bahsedilen problemleri Esitlik 1’1 birinci dereceden fark islemine tabi tutarak
elimine etmistir. Bununla birlikte bu modelin tahmin sonuglar1 sonlu 6rneklerde katsayilarin sapmali olmasina
sebep olabilmektedir. Blundell ve Bond (1998), Arellano ve Bond (1991) modelinden yola ¢ikarak daha iyi
moment kosulu elde ettikleri bir model gelistirmiglerdir. Sistem GMM yaklagimi olarak da adlandirilan bu
model fark ve diizey denklemlerinin birlestirilmesi ile olusturulmustur. Esitlik 1’in birinci fark doniisiimii yolu
ile elde edilen denklem Egsitlik 2°de yer almaktadir.

Ayie = pAyi—q + AXi,t.B + Agj; 2)

Bu iki tahminci i¢in statik yontemlerde (rassal ve sabit etkiler tahmincileri) oldugu gibi birbirleri yerine
kullanilan alternatif modeller olmadig1 dolayisiyla ayn1 modelin farkli yontemlerle tahmin edildigi hususuna
dikkate etmek gerekmektedir. Blundell ve Bond (1998), fark GMM’nin sonlu 6rneklemlerde tahmin giiciiniin
zay1f olabilecegini ve katsay1 tahminlerinin sapmali oldugunu oraya koyarak sistem GMM yaklagiminin tahmin
giicliniin daha yiiksek olduguna karar vermislerdir (Dokmen, 2012).

Caligmanin amacina uygun olarak literatiir incelenerek olusturulan model Esitlik 3’de yer almaktadir.
FDI;; = By + B1FDIjy_1 + [2GOVy + B3GDPy + fL,OPENESS; + fsLABOR; + B¢CPI; +
B7CAPy +1; + A + pyy 3

Burada FDI;; dogrudan yabanci yatirimlari, FDI;;_; dogrudan yabanci yatirimlarin bir gecikmeli degerini,
GOV Model 1, 2 ve 3 igin sirasiyla yolsuzluk algisi, politik haklar ve sivil 6zgiirliikkler indeksini, GDP;; gayri
safi yurt ici hasila bilylime oranini, OPENESS;; ticari agikligi, LABOR;, isgiiciini, CPI;; enflasyonu, CAP;,
sermayeyi ve n;, A¢, ;e sirastyla birim etkileri, zaman etkileri ve hata terimini gostermektedir.

4.3. Bulgular

Tablo 1°de iki asamali GMM (Arellano ve Bond) ve iki asamali sistem GMM (Blundell ve Bond) yaklagimina
gore analiz sonuglar1 yer almaktadir.

Open Access Refereed E-Journal & Indexed & Puplishing ideastudies.com ideastudiesjournal@gmail.com

m 85 1)


mailto:ideastudiesjournal@gmail.com

International Journal of Disciplines Economics & Administrative Sciences Studies

Tablo 1. GMM Tahmin Sonuglari

SEPTEMBER 2023 Vol:9 Issue:51

Degiskenler Arellano ve Bond IAGMM Blundell ve Bond IASGMM
Model 1 Model 2 Model3 Model 1 Model 2 Model3
DYY;_4 0.574* 0.547* 0.468* 0.590* 0.676* 0.619*
CONTROLCORROPTION -0.028** - - 0.022 - -
POLITICALRIGHTS - -1.060** - - -0.394*** -
CIVILLIBARITIES - - -0.407 - - -0.843*
GDPGROWTH 0.121* 0.112* 0.119* 0.109* 0.123* 0.108*
LNOPENESS 2.585* 2.002* 3.055** 2.050** 2.343* 2.239**
LNLABOR -6.050*** -3.907 -11.063** -0.035 -0.281 0.049
LNCPI 0.024 -0.504 -0.182 0.170 0.476 0.445
LNCAPITAL 0.099* 0.085* 0.096* 0.087* 0.057* 0.057*
Wald Testi 1322.64* 819.62* 1946.06* 606.4* 1005.2* 1072.9*
Sargan Testi 16.214 14.327 12.658 15.093 18.014 14.167
AR (1) -3.149* -3.064* -2.80* -3.11* -3.44* -3.48*
AR (2) -0.655 -1.007 -0.806 -0.698 -0.734 -0.697
Gozlem Sayist 374 374 374 374 374 374
Ulke Sayist 22 22 22 22 22 22

Not: * %1, ** %5, *** %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Analiz sonuglarina gore Yolsuzluk Algist Arelano ve Bond modeli igin istatistiksel olarak anlamli ve negatif
iken yatirimlar arasinda negatif bir iligki tespit edilmistir. Yolsuzluk algisi indeksi artarken (0 yolsuzlugun
yiiksek; 100 yolsuzlugun olmadigi durumu ifade etmektedir) DY'Y nin diistiigti ya da tam tersi olarak yolsuzluk
algis1 azalirken DY Y nin artt1g1 tespit edilmistir.

Politik haklar indeksi her iki model igin de negatif ve istatistiki olarak anlamli katsayilara sahiptir. Buna gore
Politik haklar indeksi artarken (1 Giiglii -7 Zayif) DYY azalmaktadir ya da politik haklar indeksi azalirken DY'Y
artmaktadir. Sivil 6zgiirliikler indeksinin ise Blundell ve Bond modelinde anlamli ve negatif katsay1 aldigi
goriilmektedir. Tipki politik haklar indeksinde oldugu gibi sivil 6zgiirlikkler artarken (1 Giiglii -7 Zayif) DYY
azalmaktadir ya da sivil ozgiirliikkler indeksi azalirken DYY artmaktadir. Bu durumda politik haklar ve sivil
Ozgirliikler daha giiclii katsayilara ulastifinda DYY artarken, daha zayif katsayilarda DYY azalmaktadir.
Bunun disinda DYY’1n bir gecikmesinin tim modellerde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir katsayiya
sahip oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte modele agiklayici degisken olarak dahil edilen gayri safi yurtigi
hasiladaki biiylime oraninin, ticari agiklifin ve briit sermaye olusumunun bagimhi degiskeni tiim modellerde
istatistiksel olarak anlamli bir sekilde pozitif sekilde etkiledigi tespit edilmistir.

GMM modelinde tahminlemenin dogrulugu optimum ara¢ degiskenlerinin secimi ile iligkilidir. Optimum arag
degiskenlerin seciminde iki kriterin varlig1 aranmaktadir. AR (1) ve AR (2) testleri ile 6l¢iilen bu kriterlere gore
modelde birinci dereceden otokorelasyonun bulunmasi ve ikinci dereceden otokorelasyonun varligimin
olmamasi gerekmektedir (Giiney, 2017). Ayrica modelde kullanilan ara¢ degiskenlerin digsalliginin Slgiilmesi
adina Arellano ve Bond (1991) tarafindan Onerilen Sargan test istatistiginin de hesaplanmasi gerekmektedir. Bu
kapsamda AR (1) ve AR (2) istatistiklerinin (sirastyla) beklenildigi gibi istatistiksel olarak anlamli ve anlamsiz
oldugu Tablo 1°de goriilmektedir. Bununla birlikte Sargan test istatistiginin prob degerinin %5 anlamlilik
diizeyinden yiiksek oldugu bulgusu ile modelde kullanilan arag degiskenlerinin digsal oldugu saptanmuistir.
Ayrica istatistiksel olarak anlamli bulunan Wald test istatistikleri bagimli degiskeni agiklamada bagimsiz
degiskenlerin yeterli oldugunu goéstermektedir.

Bu ¢alismanin sonuglar1 yolsuzluk algis1 i¢in Adam ve Flippaois (2007), Gossel (2018) ve Barassi ve Zhou’nun
(2012) calisma sonuglar ile benzerlik gostermektedir. Buna gdre bu calisma ile birlikte incelenen iilkelerde
aragtirma donemi icin yardim eli veya tekerlekleri yaglama yaklasimlar desteklenmis olmaktadir. Ayrica bu
calismanin sonuglar1 politik haklar i¢in Adam ve Flippaois (2007) ve Cruz vd. (2023)’nin ve de sivil
Ozgiirliikler i¢in Adam ve Flippaois (2007)’in ¢alisma sonuglarim desteklemektedir.

5. SONUC

Dogrudan yabanci yatirimlar teknoloji transferi, know-how, istihdam ve rekabet gibi bircok Gnemli katkisi
sebebiyle ozellikle gelismekte olan iilkelerin énemli sermaye kanallarindan biridir. Oyle ki menkul kiymet
yatirimlart ile kiyaslandiginda DYY nin iilkedeki kisa siireli degisimlerden daha az etkilenmesi, sermayenin
iilkeden g¢ikmasinin belirli bir zaman gerektirmesi ve bir¢ok pozitif digsallig1 saglamasi sebebi ile iilkelerin
Ozellikle talep ettigi yatirnmlar arasinda yer almaktadir. Her ne kadar gelismekte olan iilkeler DYY’yi ¢ekme
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isteginde olsa da sermaye sahipleri bu yatirimlar i¢in iilke se¢iminde bulunurken cesitli faktorleri dikkate
almaktadir. Bu faktorlerin tespit edilmesi DYY yatirimlarinin ilkeye gelisini kolaylagtirabilmektedir. Bu agidan
bir iilkedeki yolsuzluk algisi, sivil ozgiirliikler ve politik haklar DYY icin belirleyici bir faktor olabilir.
Literatiirde DYY’nin potansiyel agiklayicisi olarak bu degiskenlerin siklikla DYY ile birlikte incelendigi
goriilmektedir.

Bu calismada DYY yatirimlar alt ve iist orta gelir sinifinda yer alan iilkeler icin incelenmistir. Tki asamali
GMM vyaklagimina da birlikte yer verilen ¢aligma sonuglarina gore yolsuzluk algisinin DYY {izerindeki etkisi
“yardim eli” ve “tekerlekleri yaglama” teorilerini destekler niteliktedir. Buna gore incelenen donemde yolsuzluk
alg1 indeksi arttikca DYY azalmaktadir. Yolsuzluk algi indeksinin artmasinin (100°e dogru yaklagmasi) daha
temiz ya da yolsuzlugun daha az oldugu bir piyasayi temsil ettigi diigiiniiliirse yolsuzlugun artmasinin DY'Y nin
iilkeye girisine engel olmadig1 bulgusu ortaya ¢ikmaktadir. Iki asamali sistem GMM yaklasimi sonuglari ise
sivil ozgiirliikkler ve politik haklar indeksinin DYY ile iligkisinin benzer oldugunu ortaya koymaktadir. Bu
sonuclara gore sivil dzgiirliikler ve politik haklar indeksi daha diisiik degerler aldik¢a (daha gii¢lii sivil 6zgiirlitk
ve politik haklar) DYY artmaktadir. Bu durumda yolsuzluk algi indeksinin aksine sivil 6zgiirliik ve politik
haklarin iyilesmesi DY i¢in pozitif bir durumu ifade etmektedir.

Bu durumda incelenen {ilkeler i¢in yolsuzluk algis1 indeksinin daha iyi noktalarda olmasi ya da daha temiz bir
piyasanin olusmast DY Y nin iilkeye girisi i¢in 6nemli bir belirleyici olarak dikkate alinmaz iken politik haklar
ve sivil 6zgiirliklerin daha iyi degerlere ulasmasi DY Y’ nin artmasi i¢in bir belirleyici olabilir. Bundan sonra
gergeklestirilecek calismalarda arastirmacilarin farkli kurumsal kalite gostergelerini dahil etmeleri, zaman
boyutunu ve iilke 6rneklemini ¢esitlendirmeleri literatiire katkiy1 artiracaktir. Ayrica sivil 6zgiirliikler ve politik
haklarin iyilestirilmesi igin gerekli adimlarin atilmasi dogrudan yabanci yatirimlari gelismekte olan iilkelere
dogru ¢ekeceginden bu noktada gerekli politikalarin hayata gecirilmesi 6nem arz etmektedir.
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