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1. GIRIS

Research Article
Tiirkiye’de Doviz Kuru, Dis Ticaret Ve Ekonomik Biiyiime fligkisi: Tiirkiye
Ornegi !
The Relationship Of Exchange Rate, Foreign Trade And Economic Growth In Turkey:
The Case Of Turkey

Burcu YENGIL BULBUL ! Ali ACARAVCI 2

 Ars.Gor., Gaziantep Universitesi, Iktisadi Ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Uluslararasi Ticaret Ve Lojistik Bliimii, Gaziantep, Tiirkiye
2 Prof.Dr., Hatay Mustafa Kemal Universitesi, iktisadi Ve idari Bilimler Fakiiltesi, iktisat Boliimii, Hatay, Tiirkiye

OZET

Reel doviz kuru, dis ticaret ve ekonomik biiytime iliskisi bir iilkenin ekonomik yapis1 hakkinda bilgi edinmek ve
gelecekle ilgili tahminler yapilabilmek icin iktisat literatiiriiniin en onemli konularindan birisidir. Ulkeler arasmda
gergeklesen mal ve hizmet akimlarinda 6deme araci olarak kullanilan dovizin reel degeri, ihracat, ithalat ve dis denge
iizerinde belirleyicidir. Bu ¢alismanin amaci, zaman serisi analizi kapsaminda, Tiirkiye’de 2000-2018 donemi igerisinde
dis ticaret hadleri ve reel doviz kurunun ekonomik biiylime tizerindeki etkisini arastirmaktir. Ekonomik biiylime i¢in
reel gayrisafi yurti¢i hasila bagimli degisken olup; diger makroekonomik bagimsiz degiskenler reel sermaye stoku,
istihdam, dis ticaret hadleri ve reel efektif doviz kurudur. Gecikmesi dagitilmig otoregresif esbiitinlesme Smir testi
(ARDL) ve hata terimleri ile genisletilmis Granger Nedensellik testinden yararlanilarak yapilan analiz sonuglarma gore:
reel efektif doviz kurlarinda meydana gelen artislar, gayrisafi yurtici hasilay1 olumsuz etkilemektedir. Ciinkii artan déviz
kuru TL’nin degerini yabanci paralara kars: diisiirerek, ithal mallarm maliyeti ve dis finansman maliyetini artirir. ithal
mallarin artan maliyeti ise iiretim maliyetlerinin artmas1 demektir. Reel dis ticaret hacminde meydana gelen artislar reel
gayrisafi yurtici hasilay1 pozitif olarak etkilemektedir. Ayrica dis ticaret hacmindeki artis hizi ile reel ekonomik biiyiime
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi vardir. Reel doviz kurundaki artis hizindan, reel ekonomik biiyiimeye ve reel
dis ticaret hacmine dogru ise tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Reel Déviz Kuru, Dis Ticaret, Ekonomik Biiylime, Zaman Serisi Analizi
ABSTRACT

The relationship between real exchange rate, foreign trade and economic growth has been one of the most important
topics in the economics literature in order to obtain information about the economic structure of a country and to make
predictions about the future. The real value of foreign currency, which is used as a means of payment in the flows of
goods and services between countries, is determinative on exports, imports and external balance. The aim of this study,
within the scope of time series analysis, is to investigate the effects of terms of trade and real exchange rate on
economic growth in Turkey in the period of 2000-2018. For economic growth, real gross domestic product is the
dependent variable; other macroeconomic independent variables are real capital stock, employment, terms of trade and
real effective exchange rate. According to the results of the analysis made by using the Autoregressive Distributed Lag
Bound Test (ARDL) and the extended Granger Causality test with error terms: Increases in real effective exchange rates
affect the gross domestic product negatively. Because the increasing exchange rate decreases the value of TL against
foreign currencies, increasing the cost of imported goods and external financing costs. The rising cost of imported goods
means higher production costs. Increases in the real foreign trade volume affect the real gross domestic product
positively. In addition, there is a bidirectional causality relationship between the rate of increase in foreign trade volume
and real economic growth. There is a one-way causality relationship from the rate of increase in real exchange rate to
real economic growth and real foreign trade volume.

Keywords: Real Exchange Rate, Foreign Trade, Economic Growth, Time Series Analysis

Kiiresellesen ekonomi ile birlikte iilkelerin birbirlerinin mallara olan talepleri arttik¢a, llkeler arasindaki
ticarette artmaktadir. Bu noktada, bir iilke parasinin bagka bir iilke parasi cinsinden fiyati olarak tanimlanan
doviz kuru onem kazanmaktadir. Giliniimiizde doviz kurlar, tlkelerin dis rekabet giiglerini belirleyen temel
unsur niteligindedir. Bu sebeple doviz kurlar ile dis ticaret iligkisi hem teoride hem de uygulamada en g¢ok
tartisilan konulardan biridir. D6viz kurlar1 denildiginde iki énemli kavram nominal ve reel kurdur. Nominal
doviz kurlar1 yabanci paranin ulusal para cinsinden karsiligidir. Reel doviz kuru ise yabanc iilkelerde iiretilen
mallarin yurt i¢i mallar cinsinden goreli fiyatidir. Reel doviz kurlari, dis rekabeti 6l¢gmede kullanilan yaygin bir
gostergedir. Doviz kurunda meydana gelen degisimlerin dig ticaret dengesini ne yonde ve ne miktarda
etkileyecegi gibi sorular iizerine ilk teorik yaklagim kritik elastikiyetler sartt yaklasimidir. Bu konuya ilk
deginen kisi, Marshall (1897)’dir. ihracat arz ve talep esneklikleri ile ithalat arz ve talep esneklikleri arasinda
kurulan iligki, doviz kuru ve dis ticaret arasindaki baglantidan kaynaklanmaktadir. Dis ticaret ile ilgisi olan
mallarin arz esnekliklerinin sonsuz olmasi varsayimi altinda, bir iilkenin baska bir iilkeye bulundugu ithalat
talebi ile kendine yapilan ithalat talebinin reel doviz kuru esnekliklerinin toplam1 birden biiyiikse, ulusal para
reel olarak deger kaybetmistir. Bu durum dig ticaret dengesini olumlu etkileyecektir.

Tiirkiye’de 24 Ocak 1980 tarihinde Istikrar Programi kapsaminda esnek kur rejimi uygulamasina baglanmustir.
Boylece gerceklestirilmek istenen ekonomik istikrar ve finansal serbestlesme siirecine girilerek, ithalat
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iizerindeki sinirlamalar kaldirilip, ihracata tegvik artirilmistir. Ciinkii ancak artan ihracat ile ekonomik biiyiime
saglanacaktir. 1981 yilindan itibaren, doviz kurlan giinliik olarak ayarlanmaya baglanmasiyla 6zellikle tarim ve
tarim dig1 ticaretin artirllmasi saglanmistir. Boylece artan dis ticaret hacmi, tilkenin refah seviyesini artirarak
ekonomik biiytimeye katk1 saglayacaktir.
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Bu calismanin amaci Tiirkiye’de déviz kuru, dig ticaret ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemektir.
2000-2018 donemi kapsaminda, gecikmesi dagitilmis otoregresif (Autoregressive Distributed Lag-ARDL)
esbiitiinlesme sinir testi kullanilarak reel efektif doviz kurlar1 ve reel dis ticaret hadlerinin Tiirkiye’nin ekonomik
biiylimesi tizerinde nasil bir etki yaptig1 incelenmistir. Ayrica hata terimi ile genisletilmis Granger Nedensellik
Analizi kullanilarak degiskenler arasindaki iligkisi tespit edilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Iktisat literatiiriinde doviz kurlari ile dis ticaret arasindaki iliskiyi inceleyen pek cok calisma bulunmaktadir.
Doviz kurundaki degisimler dis ticaret dengesi iizerinde kesin belirleyici degildir. Caligmalarda ortak bir sonuca
ulasilamamakla beraber kisa donem i¢in uygulanan analizlerin genelinde déviz kurundan dis ticarete dogru bir
nedensellik iligkisi gdzlemlenmektedir. Ayrica doviz kurlarinin dig ticarete olan etkisine kiyasla; ithalat ve
ihracatin reel doviz kurlarinin iizerine etkisi daha ¢oktur.

Ampirik arastirmalarda ihracat-ithalat-ekonomik biiytime iliskilerini ele alan yerli ve yabanci literatiiriin daha
¢ok ihracat ve ekonomik buylime arasindaki iliskiye degindigi gozlenmektedir. Ozellikle Ihracata Dayali
Biiyiime Hipotezi (IDBH)’ ni inceleyen caligmalara sikca yer verilmistir.

Tiirkiye tizerinden yapilan ampirik ¢alismalarin genelinde d6viz kuru, ithalat ve ihracat degiskenleri arasinda bir
nedensellik iligkisi bulunamamistir. Reel kurdaki degismeler, dis ticaret dengesi {izerinde anlamli etki
yapmamaktadir. Bazi analizlerde doviz kurundaki belirsizligin reel ihracati negatif yonde etkiledigi sonucuna
ulasilmaktadir. Ekonomik biiyiime ile dig ticaret, ithalat veya ihracat iligkisini inceleyen ¢aligmalara
bakildiginda genel sonug, dis ticaretin ekonomik biiyiimeyle nedensellik iliskisi icerisinde oldugu yoniindedir.
Ayrica genel iktisat teorisinin aksine, Tiirkiye’de artan ihracat oranlart milli gelir iizerinde atisa sebep
olmamaktadir. Ciinkii son yillarda Tiirkiye’de ihracatin ithalata bagimli hale gelmesi ve iiretim mallarinin ithal
edilmesi dogal olarak ihracati ithalata baglh kilmaktadir. Bu sebeple ithalattaki artislarda dis ticareti ve
dolayistyla ekonomik biiylimeyi olumsuz etkilemektedir.

Tablo 1: Déviz Kuru, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime fliskisi: Tiirkiye Uzerine Yapilan Secilmis Ampirik Calismalar

Yazar(lar) Degiskenler Yontem / Orneklem Bulgular
Bagimh Bagimsiz | Déonem

Tag, Agir ve | Ekonomik Ihracat Granger Nedensellik Analizi | Tirkiye IDBH gecerlidir ve ihracattan ekonomik

Igde Biiylime (1998-2015) biiytimeye dogru tek yonlii bir nedensellik

(2016) iligkisi vardir.

Dogan ve | Déviz Kuru | Ithalat Granger Nedensellik Testi Tirkiye Doviz kurundaki bir degisme ile yatirim

Kurt (2003-2015) ve tiketim mali ithalati arasinda

(2016) nedensellik iligkisi goriilmiistiir. Ozellikle
tiketim mali ithalatindaki degismeler
biiyiik oranda sermaye mali ithalatindaki
degismelerden kaynaklandigi sonucuna
ulasilmistir.

Aksu vd. Dis Ticaret Reel NARDL Yontemi Tiirkiye Reel doviz kurunun dis ticaret dengesi

(2017) Déviz (2003-2015) tizerinde uzun donemde simetrik, kisa

Kuru donemde ise asimetrik bir etkisi oldugu

gbzlemlenmistir.

Izci ve | Ekonomik ithalat ve | Esbiitiinlesme ve Nedensellik | Tiirkiye Ihracattan ekonomik biiyiimeye dogru tek

Yilmaz Biiylime Ihracat Analizi yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur.

(2018) (1992-2016) Ayrica sonuglar ihracata dayali biyiime
hipotezini desteklemektedir.

Dereli Ekonomik Dis Granger Nedensellik Analizi | Tirkiye Ihracattan ithalata dogru tek yonli bir

(2018) Biiylime Ticaret (1969-2016) iliski tespit edilirken, ihracat ile ekonomik
biiytime arasinda bir nedensellik iliskisi
tespit edilememistir. Granger nedensellik
testine gore, ithalattan biiyiimeye dogru
bir iligki vardir.

Yabanci literatiirde de doviz kuru- dis ticaret- ekonomik bilylime arasindaki iliskiyi aciklamaya yonelik birgok
caligma bulunmaktadir. Ulke gruplarinin incelendigi ¢alismalarm yani sira tek iilke igin yapilan uygulamalarda
mevcuttur. Asagida konu ile ilgili bazi ¢calismalar 6zellikle kullanilan yontemler ve alinan sonuglar agisindan
degerlendirilmistir. Literatiire bakildiginda déviz kuru oynakligi ve dis ticaret arasindaki iligkinin negatif veya
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pozitif olabilecegi gibi; s6z konusu parametreler arasinda anlamli bir iligkinin bulunmadigi sonucuna ulasan
calismalar da yer almaktadir.
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Ihracat ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski incelendiginde ortak bir sonu¢ olmamakla birlikte genelde pozitif
bir korelasyon iligkisine rastlanilmaktadir. Ayrica birgok ¢alismada IDBH’nin uygulamaya alinan iilke ya da
iilke gruplari icin gecerli olup olmadifi incelenmistir. Calismalarin geneline baktigimizda IDBH’nin gegerli
oldugu baska bir deyisle desteklendigi goriilmektedir. Ayrica gelismekte olan tilkelere bakildiginda, dis ticaret
yoluyla artan biiylime hiz1 cari islemler hesabini olumsuz etkilemektedir. Ciinkii gelismekte olan iilkelerde
iiretim biiyiik oranda ithal edilen girdi mallarma baghdir. Bu girdilerin ihracat icerisindeki pay1 da yiiksek
oldugu i¢in ekonomik biiylime artik¢a cari agik da artmaktadir.

Doviz kuru ve ekonomik biiylime iliskisini incelen c¢alismalara baktigimizda, gelismekte olan {ilkeler icin
yapilan analizlerde genellikle, déviz kurunda meydana gelen degisiklikler ekonomik biiylime {izerinde etkili
olurken; gelismis tilkelerde bu etki ¢ok belirgin degildir.

Tablo 2: Doviz Kuru, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime iliskisi: Diger Ulkeler Uzerine Yapilan Secilmis Ampirik Calismalar

Yazar(lar) Degiskenler Yontem / Orneklem Bulgular
Bagimh Bagimsiz Dénem

Yitksel ve | Ekonomik | ithalat ve | Granger Gelismekte Olan 6 | Arjantin’de ihracattaki artis biiylime
Zengin Biiyilime Ihracat Nedensellik Ulke oraninin daha hizli artmasina sebep
(2016) Analizi (Arjantin, Brezilya, | olmustur. Cin ve Tiirkiye’de ithalattan
(1961-2014) Cin, Malezya, | ihracata dogru bir nedensellik iligkisi
Meksika, Tirkiye) bulunmugstur. Malezya’da ihracattaki
artig ithalatinda artmasma sebep
olmaktadir. Sonug¢ olarak ihracat,
ithalat ve biliylime oranlar1 arasindaki
nedensellik iligkisi gelismekte olan 6

iilke i¢in farkli farklidir.
Sevim  ve | Ihracat Doviz  Kuru | ARDL Sinir Testi | Almanya, Fransa, | Teorik bulgularin aksine, calismaya
Dogan Oynaklig: Analizi Italya, ingiltere, gore doviz kurundaki oynakligin kisa
(2016) (2002-2014) ABD ve uzun donemde ihracat iizerinde

anlaml bir etkisi yoktur.
Celik vd. Ekonomik | Reel  Doviz | Panel Veri Analizi | Dogu Avrupa ve Orta | Reel doviz kuru azaldik¢a ekonomik
(2017) Biiyiime Kuru (2006-2014) Asya da Yer Alan 12 | biiylimenin  artmaktadir  (istatistiki
Gegis Ulkesi olarak anlamli). Ancak reel kurdaki
hareketler biiylimeyi agiklamada ana

degisken degildir.

Yilmaz ve | Ekonomik | Reel — Doviz | Panel Veri Analizi | BRICS Ulkeleri | Déviz  kurunda meydana  gelen
Alptekin Biiylime Kuru (1995-2015) (Brezilya, Hindistan, | sapmalar BRICS ilkelerinde ve
(2018) Rusya, Cin, Giiney | Tirkiye’de  ekonomik  bilylimeyi

Afrika) ve Tiirkiye olumsuz etkilemektedir.

Diger iilkeler iizerine yapilan caligmalarin genelinde reel doviz kuru ile dis ticaret degiskenleri arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iligkinin olmadig1 goriilmektedir. Ayrica doviz kuru ve ekonomik biiyiime
iligkisini inceleyen calismalarin genel sonucu, doviz kurunda meydana gelen sapmalarin {ilkenin ekonomik
biiylimesini olumsuz yonde etkiledigi yoniindedir. Son olarak yabanci iilkeler igin yapilan analizlerin
birgogunda, ihracat ve ithalattan ekonomik biiyiimeye dogru nedensellik iliskisinin varligindan séz etmek
miimkiindiir.

3. MODEL VE YONTEM

Caligmada Tiirkiye ekonomisinde doéviz kurlari, dis ticaret ve ekonomik biiytime iligkisi, 2000-2018 dénemi ii¢
aylik verileri kullanilarak, zaman serisi analizi yontemleri ile incelenmistir. Tiirkiye ekonomisinde doviz kurlari,
dis ticaret ve ekonomik biiyiime iligkisi, 2000-2018 donemi ii¢ aylik verileri kullanilarak, zaman serisi analizi
yontemleri ile incelenmistir. Ekonometrik analiz kapsaminda ilk 6nce duraganlik analizleri yapilmis ve ardindan
degiskenler arasinda uzun donemli iligkinin incelenmesi amaciyla ARDL sinir testi yontemi Kullanilmustir.
Ayrica hata terimi ile genisletilmis Granger Nedensellik Analizi kullanilarak degiskenler arasindaki iliskisi
tespit edilmistir.
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Tablo 3: Modelde Kullanilan Degiskenler, A¢iklamas: ve Kaynagi

Tanmm | Aciklamasi Kaynag1

Y Reel Gayrisafi Yurti¢i Hasila TC Merkez Bankasi Elektronik Veri
Dagitim Sistemi

K Reel Sermaye Stoku. Penn World Table 9,

1999 yili sermaye / hasila orani, Penn World Table 9 verilerinden | TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi
hesaplanarak, 1999 yili sermaye stoku bulunmustur. Reel sermaye stoku serisi,
Ki=(1-d)Kea+le formiilii ile elde edilmistir. Burada, d=0,0125, ii¢ aylhk
amortisman oramidir. I, reel yurtigi yatinmlardir (gayrisafi sabit sermaye

olusumu).
L Istihdam Edilenler TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi
Dt Reel Dis Ticaret Hacmi (Reel ihracat ve reel ithalat toplamu) TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi
Rer TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru (2003=100) TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi

Zaman serisi analizi kapsaminda 6ncelikle seriler mevsimsellikten arindirilmig ve logaritmalar1 alinmigtir. Tim
degiskenlerin duraganlik ozelliklerinin tespiti igin iki farkli birim kok testi kullanilmistir. Bu testler: Dickey
Fuller (1979) tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey Fuller Birim Kok Testi (ADF) ve Kwiatkowski-
Philips-Schmidt-Shin (1992) (KPSS) testidir. Duragan olmayan degiskenlerin dogrusal bilesimlerinin
duraganligini test etmek ve uzun donemli iligkileri incelemek amaciyla, Pesaran-Shin (1999) ve Pesaran, Shin
ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen gecikmesi dagitilmis otoregresif Esbiitiinlesme Sinir Testi (ARDL)
kullanilmistir.

Stokastik bir siire¢ izleyen zaman serisi analizlerinde, serinin duragan olup olmadig1 ¢ok 6nemlidir. Analizin
yapilabilmesi icin serilerin duragan halde olmasi gerekmektedir. Seriler duragan ise olusabilecek herhangi bir
sok gecici olacaktir. Bir serinin varyansi, kovaryansi ve ortalamasi zaman igerisinde sabitse o seri duragandir.
Duragan olmayan seriler birim kok igerir. Bir serideki birim kok sayisi, serinin duragan hale gelene kadar
almmasi gereken fark sayisina esittir. Birim kokiin varligini arastiran sistematik test Dickey ve Fuller (1979)
tarafindan ortaya konulan birim kok testidir (Bozkurt, 2013: 37-39; Gujarati, 2005: 709-719). Genisletilmis
ADF birim kok testinin regresyon kalib1 ve hipotezleri su sekildedir:

Ay; = ap +ay Y4 + Z?:l VjiAYr_; + e 1)
Bu denklem EKK yo6ntemi ile tahmin edilir. Burada hata terimi e; sifir ortalamaya ve sabit varyansa sahiptir.
Hgy: a;=0, Birim kok vardir (seri duragan degildir).

H;: a,<0, Birim kok yoktur (seri duragandir).

Bu hipotezleri test etmek i¢in, Monte Carlo simiilasyon yaklasimi ile elde edilen “t” (Tau) istatistigi kullanilir.
Karar asamasinda, paket programlarin hesapladigi t- istatistigi ile MacKinnon kritik degerleri karsilastirilir.
Hesaplanan t degeri, kritik Tau tablo degerinin asmiyorsa H, hipotezi reddedilir ve serinin duragan olduguna
karar verilir. Duragan olmadiginda ise serinin farki alinarak tekrar duraganlik testi yapilir (Gujarati, 2005: 719).

Calismada kullanilan bir diger birim kok testi ise KPSS’dir. Bu teste serinin trendi duragan ya da duragan
seviyede sifir hipotezini esas almaktadir. Bir tesadiifi degiskenin sifir varyansa sahip oldugu hipotezinin
Lagrange Carpan1 (LM) testidir. KPSS testini diger birim kok testlerinden ayiran, Hy hipotezinin duragan kabul
edilip, alternatif hipotezin duragan olmamasidir.

Farklar1 alinarak duragan hale getirilen serilerle olusturulan modellerde, bazi uzun dénem bilgileri kayboldugu
icin esbiitiinlesme kavrami 1981 yilinda Granger tarafindan ortaya atilmistir. Esbiitiinlesme ile ilgili analizler
Engle ve Granger’in (1987) makalesi ile baglamistir. Bu makale ile duragan olmayan degiskenlerin, dogrusal
bilesimlerinin duragan olup olmadigi test edilerek, uzun dénemli denge iliskileri incelenebilir olmustur. Bu
teoriye gore, dengeden bir sapma oldugu zaman tekrar dengeye gelebilme hali ancak egbiitiinlesme iliskisi var
iken miimkiindiir (Acaraver ve Oztiirk, 2003)

En ¢ok kullanilan esbiitiinlesme testleri, Eangle —Granger testi ve Johansen- Jeselius (1990) ve Johansen (1988-
1991) testleridir. Ancak bu testler, her degiskenin ayn1 seviyede duragan olmadigi durumlarda tutarli sonuglar
verememektedir. Bu sebeple en kiiciik karelere dayanan, gecikmesi dagitilmis otoregresif (Autoregressive
Distributed Lag-ARDL) esbiitiinlesme sinir testi daha etkili bir analiz yontemidir. Bu yontem ile serilerin hangi
derecede duragan olup olmadiklarina bakilmaksizin, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi
incelenebilmektedir (Pesaran,vd., 2001; 290-291).

Bu calismada, (1) no’lu denklemde yer alan degiskenler arasindaki iligkinin egbiitiinlesme analizi kapsaminda
ARDL sinir testi yaklasimi ile incelenmesinde kullanilacak olan model ve testin hipotezleri su sekildedir;
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14 q r N
Aye=a; + Z Api Ay + Z aziAke—; + z Ayl + 2 as;Adt;;
i=1 i=0 i=0 i=0

+ X% agiArere_i+ 81y, 1 + Ok + S3li_q + Sadt,_q + Ssrer,_ + &y
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)
H,: Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur (6,, = 0) (n=1,2,3,4,5)
H,: Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi vardir (6, # 0)

Denklemde A, degiskenlerin birinci farkini temsil ederken; &,; hata terimini ifade etmektedir. ARDL sinir testi,
H, yokluk hipotezinin alternatif hipoteze karsi, F-testi ya da Wald testi ile sinanmasidir. Hesaplanan test
istatistigi iist smir degerinden biiyiikse yokluk hipotezi reddedilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin oldugu kabul edilir. F istatistik degerinin alt sinirin altinda olmasi durumunda ise, yokluk hipotezi
kabul edilir ve degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadigina karar verilir. Ancak modeldeki
degiskenlerden biri veya birkagi, ikinci sira fark olmasi durumunda, Pesaran vd. (2001) tarafindan tiiretilen
kritik sinir degerleri gegerliligini kaybettiginden, bu test kullanilamaz (Acaravei vd., 2018: 80).

4. AMPIRIK SONUCLAR
Tablo 4’deki birim kok testleri sonuglari yer almaktadir. Bu sonuglar degerlendirildiginde:

v ADF birim kok testi sonuglarina gore k degiskeni harig tiim degiskenler diizey seviyede duragan degildir.
Ancak, bu degiskenlerin 1. sira farklar1 alinip, yeniden ADF birim kok testi uygulandiginda, duragan
olduklar1 gériilmektedir. Dolayisiyla ADF birim kok testi sonuglari, k degiskeninin diizeyde (trend) duragan;
y, |, dt ve rer fark duragan oldugunu géstermektedir.

v' KPSS birim kok testi sonuglari ise, y ve dt degiskenlerinin diizeyde duragan oldugunu; k, | ve rer
degiskenlerinin ise fark duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 4: Birim Kok Testleri Sonuglari

ADF Birim Kok Testi KPSS Birim Kok Testi

Degiskenler Diizey (Model c+t) 1.Fark (Model c) Diizey (Model c+t) 1.Fark (Model c)
y -2,4075 (0) -7,8765 (0) 0,0670 (6)

k -5,8914 (1) 0,1659 (6) 0,4210 (6)

I -1,5983 (0) -7,3333 (0) 0,2628 (6) 0,4580 (4)

dt -2,1190 (0) -8,7538 (0) 0,1396 (6)

rer -1,1719 (0) -8,5517 (0) 0,2615 (6) 0,2527 (1)

Kritik deger (%5) -3, 4716 -2,9017 0,1460 0,4630

Agciklamalar: c+t, trend ve sabiti igeren; ¢ sadece sabiti igeren birim kdk testlerinde kullanilan modellerdir. Gecikme sayilari parantez
iginde belirtilmistir. En uygun gecikme sayisi, Schwarz-Bayesian Bilgi Kriteri’ne gore secilmistir.

Analiz modelinde yer alan degiskenler, diizeyde veya 1. farklari duragandir. Degiskenlerin duraganlik
ozellikleri degerlendirildiginde, ARDL esbiitiinlesme testinin uygulanabilirligi agisindan bir sorun olmadig:
goriilmektedir. Caligmada kullanilan ARDL siir testi sonuglari tablo 5’te gosterilmistir.

Tablo 5: ARDL Sinir Testi Sonuglari

Degiskenler Hata Diizeltme Modeli Degiskenler Uzun Dénemli Katsayilar

Ak 9,980 [0,000]

Al 0,117 [0,001] k 0,639 [0,000]

Adt 0,189 [0,000] | 0,139 [0,001]

Arer -0,449 [0,014] dt 0,082 [0,065]

Arerl 0,771 [0,000] rer -0,138 [0,000]

Arerl 0,539 [0,004] sabit 4,107 [0,000]
ect (-1) -0,843 [0,000]

R? 0,999 F Smur Testi 23,0658

Adj. R? 0,999 LM 2,827 [0,587]

RSS 0,005 HET 1,788 [0,181]

NORM 2,259 [0,323]

Aciklamalar: En uygun ARDL modelinin se¢iminde Schwarz-Bayesian Kkriteri kullanilmistir. LM ve HET degerleri, seri korelasyon ve
farkl1 varyans igin hesaplanan Lagrange Carpani Istatistik degerleridir. RSS degeri hata terimlerinin kareleri toplaminin gdstermektedir.
A, birinci sira fark operatoriidiir. NORM degeri, Jarque-Bera test istatistigi olup, hata terimlerinin normal dagilimimni test etmeye
yoneliktir. Bu istatistikler ¥2 (Ki kare) dagilimlidir. ect, hata diizeltme terimidir. Test istatistiklikleri i¢in hesaplanan p-degerleri koseli
parantez iginde gosterilmistir. F degeri, esbiitiinlesme sinir testi icin hesaplanmig ARDL Smir Testi istatistigidir. Microfit 5.5 yazilimi
araciligiyla 20.000 denemeden olugmus olan simiilasyonla, %S5 alt sinir ve %5 {ist sinir sirasiyla 3,052 ve 4,288 olarak bulunmustur.

En uygun model ARDL (1,1,0,1,3) olarak bulunmustur. ARDL sinir testi sonuglarina gore, esbiitiinlesme sinir
testi i¢in hesaplanan F istatistik degeri 23,0658 olup, %5 kritik iist degerden mutlak olarak yiiksektir. Bu sebeple
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yokluk hipotezini (Hy) reddederek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkinin var oldugunu sdyleyebiliriz.
Ayrica modele uygulanan bazi teshis tanisi sonuglarina gore; degisen varyans ve otokorelasyon sorunlari yoktur

Bir ekonomide zamana bagli olarak yapisal degisimlerin yasanmasi, o ekonominin makro degiskenleri iizerinde
yapisal kirilmalara sebep olmaktadir. Modelimizde yer alan katsayilar iizerinde, zamana bagh olarak yasanan
degisimlerin etkisini ve bu katsayilarin zaman igerisinde istikrarli olup olmadigimni incelemek amaciyla Brown,
Durbin ve Evans (1975) tarafindan Onerilen Cusum ve Cusum Kareleri (Cumulative Sum- Cusum) testi
incelenmistir. Grafik 11°de goriildigi lizere, ARDL modeline ait katsayilar, ilgili donemde %35 kritik sinirlar
icerisinde yer aldig1 icin istikrarlidir.

Plot of Cumulative Sum of Recursive Residuals Plot of Cumulative Sum of Squares of Recursive Residuals
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Grafik 1: Cusum ve Cusum Kareleri

ARDL es biitiinlesme sonuglarina gore, Tiirkiye ekonomisinde reel déviz kurlari, reel dis ticaret ve ekonomik
biiyiime arasinda 2000-2018 donemleri arasinda istikrarli ve uzun dénemli bir iligki vardir. Reel gayrisafi yurtici
hasilada meydana gelen degisimlerin %99’u modelde yer alan bagimsiz degiskenler tarafindan agiklanmaktadir.
Modelde yer alan uzun dénemli katsayilari istatistiksel ve iktisadi olarak yorumladigimizda;

Sermaye stokunda meydana gelen artislar reel gayrisafi yurtici hasilay1r pozitif olarak etkilemektedir. Iki
degisken arasindaki bu iligki istatistiksel olarak anlamlidir.

Istihdam katsayisinda meydana gelen bir artis reel gayrisafi yurtici hasilay: pozitif olarak etkilemekte; aradaki
iligki istatistiksel olarak anlamlidir.

Reel dis ticaret hacminde meydana gelen artiglar reel gayrisafi yurtici hasilay1 pozitif olarak etkilemektedir.
Ancak aralarindaki iligki istatistiksel olarak anlamsizdir.

Son olarak, reel efektif doviz kurlarinda meydana gelen %1°lik bir artis gayrisafi yurti¢i hasilada %0,14’1ik bir
azalisa sebep olmaktadir. Reel efektif doviz kuru katsayist istatistiksel olarak anlamlidir.

Nitekim, Tiirkiye ekonomisinde reel doviz kurlari, reel dis ticaret ve ekonomik biiyiime arasinda istikrarli ve
uzun dénemli bir iliski oldugu sonucu, Vergil ve Erdogan (2009), Unlii (2016), Aksu vd. (2017)’nin ¢alisma
sonuglari ile benzer niteliktedir. Yilmaz ve Alptekin (2018) ¢aligmasinda, reel doviz kurunda meydana gelen
sapmalar iilkenin ekonomik biiyiimesini olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

Hata diizeltme terimiyle genisletilmis Granger nedensellik testi yaklagiminda, degiskenler arasinda uzun
donemli iligki belirlendikten sonra, hata diizeltme terimi bu denklemden elde edilip ve bir donem gecikmeli hali,
standart Granger nedensellik testi modeline bir degisken olarak eklenmektedir. Bu sistemde, katsayilarin
istatistiksel olarak anlamliligi, ilgili degiskenler arasindaki kisa donemli nedensel iliskileri ve bir donem
gecikmeli hali hata teriminin katsayisinin istatistiksel olarak anlamlilig1 ise ilgili denklemin bagimli degiskenine
dogru uzun donemli nedensel iligkileri test edilmesine yonelik kullanilmaktadir. Boylece hata diizeltme terimi
ile genisletilmis nedensellik modellerinde hem kisa dénemli hem de uzun dénemli nedensellik iligkilerini test
etmek miimkiin olmaktadir (Oztiirk ve Acaravel, 2013: 264). Nedensellik testi sonuclar1 Tablo 6 ‘da
gosterilmistir
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Tablo 6: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Kisa Donem Granger Nedensellik Uzun Dénem Granger Nedensellik
Degiskenler | Ay Ak Al Adt Arer ect(-1)
Ay 0.028 0.021 6.212 0.891 21.803
(0.8679) | (0.8855 (0.0127) (0.3451) (0.0000)
Ak 21.618 0.760 6.367 0.307 0.353
(0.0000) (0.3834) (0.0116) (0.5793) (0.5524)
Al 0.759 0.429 1.672 0.647 0.471
(0.3837) (0.1191) (0.1960) (0.4211) (0.4926)
Adt 3.507 4.885 0.879 0.225 7.999
(0.0611) (0.0271) | (0.3485) (0.6350) (0.0047)
Arer 24.372 4.848 1.234 16.987 0.635
(0.0000) (0.0277) | (0.2666) (0.0000) (0.4255)

Agiklamalar: A, birinci sira fark operatoriidiir. Yokluk hipotezi, “degiskenler arasinda nedensel iliski yoktur” seklindedir. Parantez
icerisindeki degerler, ¥? dagilimli Wald dislama testleri igin p olasilik degerleridir.

GO0
Ak Ay
! t it ,‘ ok
Adt

° o Arer Arer

Kisa Donem Nedensellikler Uzun Donem Nedensellikler

=

< > Cift yonlii kisa donem nedensellik
m— Tek yonlii kisa donem nedensellik
— Uzun donemli nedensellik

Nedensellik testi sonuglarina gore kisa donemde;

v" Reel dis ticaret hacmindeki artis hiz1 ile reel ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi
vardir.

v" Reel dis ticaret hacmindeki artis hiz1 ile reel sermaye stoku artig hizi arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iliskisi vardir.

v" Reel doviz kurundaki artig hizindan, reel dis ticaret hacmindeki artis hizina dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisi vardir.

v" Reel doviz kurundaki artis hizindan, reel ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi vardir.

v" Reel doviz kurundaki artig hizindan, reel sermaye stoku artis hizina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi
vardir.

Reel doviz kurlari, reel ekonomik biiylimeyi dis ticaret hacmi tizerinden dolayl olarak etkilemektedir. Literatiir
calismalarina baktigimizda; Bahmani- Oskooee ve Domac (1993) calismalarinda ihracat ile ekonomik biiylime
arasinda c¢ift yonlii bir iliski oldugu sonucuna ulagmislardir. Benzer olarak, Yamak ve Korkmaz (2005), Deger
ve Demir (2015) calismalarinda reel déviz kuru ile dis ticaret hacmi arasinda tek yonlii bir iliski oldugu
sonucuna ulagsmiglardir. Ancak analiz sonuglarindan farkli olarak, Karagéz ve Dogan (2005) ¢aligmalarinda
uzun donemde reel doviz kurundan dis ticaret degiskenlerine dogru bir nedensellik iliskisi bulunmadiginm
belirtmektedir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Tiirkiye’de Cumhuriyet’in ilanindan 1980’lere kadar ithal ikameci ve sabit kur sistemini igeren uygulamalar
gecerli olmus bu sebeple dis ticaret agiklar siirekli genislemistir. O donemde gecerli olan sabit kur politikasi, i¢
piyasada olusan fiyat artislari ile dis diinyadaki fiyat artislarinda meydana gelen farkliligi onleyemedigi igin
TL’nin asir1 degerlenmesine sebep olarak dis ticareti olumsuz etkilemigtir. 1980 Oncesi donemde
gerceklestirilen devaliiasyonlar dis ticaret agigini kapatmakta yeterli olmamustir. Bu diizeni degistiren en dnemli
gelisme ise 24 Ocak 1980 kararli olmustur. Bu tarihten itibaren koklii degisimler saglanarak, ihracata dayal
sanayilesme politikalar1 ve ihracata yonelik sektorlerin rekabet giiciinii artirarak, ihracatin artirilmasi amaciyla
bircok uygulama getirilmistir. En 6nemli degisikliklerden birisi de déviz kuru politikalarinda olmustur. TCMB,
sabit kur rejiminden dalgali kur rejimine gegmistir. Uygulanacak kur politikalarinda belirleyici olan reel doviz
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kurlart olmustur. Ancak genel olarak 1980 sonrast donemde Tiirkiye’de uygulanan kur politikalar1 ihracatin
ithalata bagimli olmasi sebebiyle tek basina dis ticaret dengesini saglamada yeterli olamamustir.

Bu ¢alismanin amaci Tiirkiye ekonomisinde 2000-2018 donemi ii¢ aylik verileri yardimi ile reel doviz kuru ve
dis ticaretin ekonomik biiylime {izerindeki etkisini aragtirmaktir. Reel gayrisafi yurti¢i hasila, reel sermaye
stoku, istihdam, reel déviz kurlart ve reel dis ticaret haddi degiskenlerinden olusan denklemde ilk 6nce
degiskenlerin duraganliklar1 tartisilmistir. Sonuglara gore reel sermaye stoku degiskeninin diizeyde (trend)
duragan; diger tiim degiskenlerin ise fark duragan oldugunu goriilmektedir. Daha sonra degiskenler arasinda
uzun dénemli bir iligkinin varliginin tespiti igin ARDL sinir testi kullanilmigtir. Test sonuglarina gore, Tiirkiye
ekonomisinde reel doviz kurlari, reel dis ticaret ve ekonomik biiylime arasinda 2000-2018 déneminde istikrarli
ve uzun donemli bir iliski mevcuttur. Reel dis ticaret hacminde meydana gelen artislar reel gayrisafi yurtici
hasilay1 pozitif olarak etkilerken; reel efektif doviz kurlarinda meydana gelen %1°lik bir artis gayrisafi yurtici
hasilada %0,14’liik bir azalisa sebep olmaktadir. Hata terimleri ile genisletilmis Granger Nedensellik testi
sonuclarina gore ise; dis ticaret hacmindeki artis hizi ile reel ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonli bir
nedensellik iligkisi vardir. Ayrica reel doviz kurundaki artis hizindan, reel ekonomik biiyiimeye ve reel dis
ticaret hacmine dogru ise tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Literatiir calismalarina baktigimizda; Bahmani- Oskooee ve Domac (1995) ¢alismalarinda ihracat ile ekonomik
biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir iliski oldugu sonucuna ulagsmislardir. Benzer olarak, Yamak ve Korkmaz (2005),
Deger ve Demir (2015) ¢alismalarinda reel doviz kuru ile dis ticaret hacmi arasinda tek yonlii bir iliski oldugu
sonucuna ulagsmislardir. Ancak analiz sonug¢larindan farkli olarak, Karagéz ve Dogan (2005) calismalarinda
uzun donemde reel doviz kurundan dis ticaret degiskenlerine dogru bir nedensellik iliskisi bulunmadigini
belirtmektedir.

Kur politikalar1 ile dig ticaret dengesini saglamaktan ziyade, esas amag ticaretin disa bagimli yapisindan
kurtulmak olmalidir. Bu amagla teknolojik yeniliklerin yakindan takip edilmesi, katma deger orani yiiksek
iirlinlerin tiretilmesi, ihracat¢ilarin tesvik politikalari ile devlet tarafindan desteklenmesi, bilgilendirilmesi ve ar-
ge faaliyetleri 6n plana ¢ikarilmasi1 gerekmektedir.
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